NOTAS DE
COYUNTURA
ECONOMICA DE LA
COMUNIDAD DE
MADRID

Destacados del mes:

Los buenos datos econdmicos en lo que va de afio motivan una revision al alza de las
expectativas de crecimiento para 2017, de forma particularmente importante en la
(@fo] 00 [¥] a1 Te F-To e (= 1Y, F= Yo I T 3

El primer trimestre de 2017 mejora los resultados de creacion de empleo y reduccién
del paro observada en 2016 en la Comunidad de Madrid segin la EPA. El paro
registrado baja con mas fuerza que en Espanfia

Repunte en abril de la inflacidn, muy condicionada por el diferente calendario de la
Semana Santa €N 2017 Y 2016. ....uuuuu s e e 7

El crecimiento de las exportaciones en 2017 apoya el elevado dinamismo de la
demanda regional

El buen ritmo de avance de los principales indicadores de servicios se ve
acompafiado de la dinamizaciéon del sector industrial y el relanzamiento de la

actividad en la construccion

Las expectativas empresariales al alza enmarcan el buen ritmo de creacién de tejido
empresarial

2016 cierra con una deuda en porcentaje del PIB del 14,4% en Madrid, la menor de
todas las CC. AA

Area de Economia. Cierre de datos:

SG Desarrollo Econdmico y Estadisticas. DG Economia y Politica Financiera 12/05/2017




El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real de la Comunidad de Madrid
Tasas de variacién interanual e intertrimestral (%)
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- Las estimaciones de la Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda
PIB de la
Comunidad de Madrid en el | TR 2017, que podria haber crecido a

apuntan a un mantenimiento del dinamismo del

una tasa similar a la del periodo anterior, 0,8% (3,1% interanual).

Paro registrado y Afiliacionala S. S.
Tasa de variacion interanual (%)
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- Nuevos avances en el mercado de trabajo de la Comunidad de
Madrid: la cifra de parados baja por primera vez desde hace mas de
ocho afos de los 400.000 y la afiliacidn sigue ganando efectivos a un
ritmo muy elevado, 106.542 en los ultimos doce meses.

Balanza comercial C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacién interanual (%)

16

14 13,5
12
10 \

s N

6 N\

. Wiones

; <

0

" T~

2 \ Exporta:lty

-4

6

20152016  feb-16 jun-16 oct-16 feb-17

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

la Comunidad de Madrid
mantienen en el inicio de 2017 un importante empuje y crecen un

- Las exportaciones de bienes de

13,4% interanual en el primer bimestre, mientras las importaciones
mantienen un tono bajo, manteniéndose practicamente invariables.

Previsiones Comision Europea
Tasas de variacion del PIB real
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- Las expectativas de crecimiento de la economia espafola y
madrilefia para 2017 estdn mejorando significativamente en los
ultimos meses. Asi, la Comisidon Europea eleva su previsidon para
Espafia del 2,3% al 2,8%, mds de un punto por encima de la UE-19.
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- La inflacién en la Comunidad de Madrid repunta seis décimas en
abril y se situa en el 2,5%, una décima por debajo de la nacional,
impulsada por el avance de la subyacente que aumenta un 1,4%,
ocho décimas mas que en marzo.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)
Marzo 2017
C.de Madrid
20,1%

Resto de
Espafa
42,9%

Cataluiia
20,1%

Andalucia
16,9%

- En marzo se crearon 2.120 sociedades mercantiles en la Comunidad
de Madrid, el 20,1% del total nacional. El capital suscrito por éstas
concentrod el 25,6% de Espafia, el porcentaje mas elevado de todas
las CC. AA.



Los buenos datos econémicos en lo que va de afio motivan una revision al alza de las expectativas de

crecimiento para 2017, de forma particularmente importante en la Comunidad de Madrid.

El Gobierno eleva su prevision de crecimiento de la

Previsiones del Gobierno economia espaiiola en 2017.

U Al s T e e el el '“d'c e"p’ v" El Ministerio de Economia ha publicado recientemente sus
PIB 27 25 proyecciones de crecimiento de la economia espafiola hasta
Gasto en consumo final hogares e ISFLSH 2,6 2,4 2020. En ellas se observa un escenario mas optimista para
Gasto en consumo final AAPP 038 0,7 2017, con un PIB que podria crecer un 2,7%, dos décimas
Formacién bruta de capital fijo 2,8 2,6 . de | ti i6nd

or encima de la estimacion de marzo.
Demanda nacional® 2,2 2,1 P
Exportacion de bienes y servicios 5,5 4,9 v la mejora se debe a un mejor comportamiento de la
Importacion de bienesyy servicios 43 41 inversion, que elevaria la aportacién de la demanda
Demanda exterior neta’ 0,5 0,4 . L . .,
nacional a 2,2 puntos. Asimismo, la contribucién de la

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, abril 2017 B .
demanda externa podria alcanzar el medio punto, por el

mayor dinamismo previsto para las exportaciones.

! contribucién al crecimiento

Revisiones al alza en las perspectivas de nuestra region.

v" El inicio de 2017 parece estar resultando mucho mejor de
lo esperado inicialmente para el conjunto de Espaia, con lo

Revision de expectativas para la que parece que la desaceleracién largamente anunciada
Comunidad de Madrid para este afio se estd retrasando y/o podria ser mucho mas
Tasa de variacion del PIB en 2017 L. ;
4,0 limitada de lo que se preveia hace unos meses.
3> +‘V +0,4 +0,9 v" El buen desempefio de la economia madrilefia en lo que va
30 de afio esta traduciéndose en una revisidn al alza de las
2,5 . .. . p
proyecciones de crecimiento para 2017, que en ningulin caso
2,0 . .
se situan por debajo del 3,0%.
1,5
o v" BBVA Reserch ha elevado su estimacién en seis décimas
05 respecto a febrero y CEPREDE lo ha hecho en cuatro en los
0,0 tres ultimos meses (ambos han revisado la previsidon para
feb-17 ‘ may-17 | ene-17 ‘ abr-17 oct-16 ‘ may-17 Espafia en dos décimas), hasta situarse en el 3,4% vy 3,0%
BBVA Reserch CEPREDE FUNCAS respectivamente
v FUNCAS, cuya anterior prediccion databa de octubre del
pasado afio, revisa hasta nueve décimas la prevision para
Madrid, hasta el 3,3%.
Previsiones 2017 La Comunidad de Madrid mantendra una posicidon
Tasas reales de variacion del PIB
FUNCAS (mayo 2017) CEPREDE(abril2017)  BBVA Research (mayo 2017} destacada en el contexto regional.

: o EEEETEEEE  CdeMadid EENEYIEN i i itird
e — Cvalenciana 29 P v" La buena marcha de la economia de Madrid permitird a
Catalufia 30 Catalufia 2,9 C. de Madrid . . . . .

Galicia 29 C.-la Mancha [12,9 C.- La Mancha nuestra regién mantener un dinamismo diferencial
Espaiia [EIN Canarias 2,7 Andalucia . .
Pais Vasco |28 Esparia EYH Espafa respecto al conjunto nacional.
Navarra 2,8 Navarra 2,6 C. Valenciana
C. Valenciana 2,7 Galicia 24 Navarra
Andalucia - |EEAS Andalucia 24 Catalufia v Asi, se espera que Madrid avance entre cuatro y cinco
Murcia 25 Pais Vasco 2,3 La Rioja
i e R e urcia décimas por encima de Espafia, sobresaliendo entre las
piil —— S —- o e CC.AA. de mayor crecimiento y a gran distancia de las
Castillay Leén 2,2 Castilla y Leén 2,0 Aragon . e .
La Rioja 21 La Rioja 1,9 Extremadura reg|0nes menos dlnamlcaS
Asturias 2,0 Asturias 1,6 Cantabria
Extremadura 19 Baleares | 1,5 Asturias

0,0 2,0 4,0 0,0 2,0 4,0 0,0 5,0



El primer trimestre de 2017 mejora los resultados de creacion de empleo y reduccion del paro observada en

2016 en la Comunidad de Madrid segtin la EPA. El paro registrado baja con mas fuerza que en Espaiia
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El paro cae hasta su nivel mas bajo en la Comunidad de

Madrid desde el segundo trimestre de 2009.

v

v

En el primer trimestre de 2017, la Comunidad de Madrid
experimenta la bajada del paro mds intensa desde hace once
afios, -16,7%, que se traduce en la reduccién de 95.300
parados en los doce Ultimos meses. Este es el mayor
descenso interanual del paro de la serie estadistica.

En ese mismo intervalo, se crearon 39.600 empleos en la
Comunidad de Madrid, a un ritmo interanual del 1,4%,
superior al producido en el conjunto del aifo 2016, 0,8%.

La tasa de paro de la Comunidad de Madrid se reduce en
cuatro décimas respecto al trimestre pasado y 2,6 puntos en
comparativa interanual, y se situa en 14,2%, la mas baja en
Madrid desde hace 7 afios y medio. La tasa de paro de la CM
amplia su ventaja con la del conjunto de Espafia y se situa
4,5 puntos por debajo de la media nacional.

La tasa de actividad de la CM cae a su valor mas bajo desde
2004 (62,7%), pero sigue siendo la mas elevada de Espafia.

El mejor mes de abril de la historia sitia el nimero de

parados registrados en la Comunidad de Madrid por

debajo de las 400.000 personas.

v

v

El descenso del paro producido en abril de 2017 en la
Comunidad de Madrid ha sido el mas fuerte experimentado
en un mes de abril en la serie histérica, tanto en cifra
absoluta (12.375 parados menos que en marzo) como en
variacion relativa (-3,0% respecto al mes anterior).

También se observa una intensa reduccién del paro
registrado en comparativa interanual, con 52.552 parados
menos que en abril de 2016, que se convierte en el mayor
descenso de la serie estadistica, a un ritmo del -11,7%, el

mas potente desde mayo de 2005.

Madrid aporta un 12% del descenso interanual del paro en
Espafia.

La afiliacion en la Comunidad de Madrid alcanza su cota

maxima desde noviembre de 2008.

v

v

El nimero de cotizantes vuelve a crecer un 3,7% interanual y
se sitla en abril muy cerca de los tres millones, con
2.989.443 afiliaciones.

En el promedio del primer cuatrimestre del afio, la afiliacién
crece un 3,6% respecto al mismo periodo de 2016, con mas
vigor que en el conjunto de Espafia (3,4%)



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA | Trimestre y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
(*) I TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 3.330.800 22.693.300 i
88
Hombres 1.714.800 12.139.100 11
-0,7
Mujeres 1.615.900 10.554.200 — 17s .
(*) 1 TR 2014 (*) | TR 2014
Ocupados 2.856.600 18.438.300 i . | %
Hombres 1.482.000 10.048.500 e ——s
.t 9,6
Mujeres 1.374.600  8.389.800 14 ——— s
25 78
(*) 1 TR 2013 (*) I TR 2013 (*) IV TR 2005 (*) i1l TR 2006
Parados 474.100 4.255.000 § 156,1
Hombres 232.800 2.090.600 1755
172,3
Mujeres 241.300 2.164.500

Tasa de Actividad

(*) 1 TR 2017 (*) I TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 1l TR 2012
Total 62,7 58,8 16 _ 0,0 7 I
-0,5 14 -1,8
) 4.3 I
Hombres 68,1 64,6 + a o0 5
. 1,7 I 00 -2, I
Mujeres 57,8 53,2 04 67 0,8
1.6 I 00 25—
Poblacién 16-64 afios 78,3 75,0 -0 44 503
-0 I 00 22 [—
E 3,9 2,8
Extranjeros 80,5 72,5 &

Tasa de Paro

Total 14,2 18,8
Hombres 13,6 17,2
Mujeres 14,9 20,5
Menores de 25 afios 35,8 41,7
Extranjeros 22,2 25,5

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos, desde el | TR 2005, de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Fuente: INE Ultimo dato disponible: I TR 2017 Fuente: INE Ultimo dato disponible: | TR 2017



Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacién (%) respecto
EMPLEO Abril de 2017 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
Paro Registrado ESPANA ESPARA ESPATA “ ES,PA_NA

(*) marzo 2013 (*) febrero 2013 (*) junio 2006 (*) julio 2006
Total 397.451 3.573.036
Hombres 174.082 1.546.780
Mujeres 223.369 2.026.256
Industria 26.317 327.157
Construccion 37.529 343.759
Servicios 305.694 2.414.325
Sin empleo anterior 24.186 314.533

Contratos Registrados

Total 183.388 1.604.476
Indefinidos 32.551 151.448
Temporales 150.837 1.453.028

Afiliacién a la S. Social (*) diciembre 2007 (*) julio 2007

Total 2.989.443 18.122.222
Hombres 1.553.673 9.713.766 .
Mujeres 1.435.762 8.408.417
Régimen General 2.601.272 14.841.054
Régimen Auténomos 384.444 3.214.007

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada blogue: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Paro registrado Afiliacidn a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
600 5.500 3.200 20.000
550 5.000 3.100 19.500
T T
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- 1% © z%
® 400 3500 & © 2.800 18.000 &
=i P/ ]
(= [
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=] =]
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Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Abril 2017 Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Abril 2017



Repunte en abril de la inflacion, muy condicionada por el diferente calendario de la Semana Santa en 2017 y

2016.

En abril, la inflacidon de la region se incrementa en seis
décimas hasta el 2,5%, el 2,6% en Espaiia.

Inflacion
Tasa de variacion interanual del IPC (%) v “‘Ocio y cultura’, ‘Restaurantes y hoteles’ son los grupos
zz ESP gue mas han influido al alza de la tasa general de la region
2:5 Néi en este mes, marcados por la evolucidon de precios en
i;’ / 419\"/119 paquetes turisticos y servicios de alojamiento, vinculados
1,0 J al diferente calendario de la Semana Santa en 2017 (abril)
gz 00 %2 = y 2016 (marzo). ‘Vivienda, agua, electricidad y gas’
o5 o203 también contribuye de forma importante al alza.

1.60505 — v o ,
s nfluyen moderadamente a la baja ‘Vestido y calzado’ y
20152016 abr-16 jul-16 oct-16 ene-17 abr-17 ‘Transporte’, por el menor incremento de precios
Inflacién armonizada UE-19 (dltimo dato, estimacién) respecto al registrado un aifo antes tanto de vestido como

Fuente: INE , EUROSTAT
de carburantes y combustibles.

v" La variacién intermensual es del 1,0%, por la subida de 10
de los 12 grupos, destacando ‘Vestido y calzado’,

Inflacién en la Comunidad de Madrid ‘Restaurantes y hoteles’ y ‘Ocio y cultura’.
Tasa de variacidn interanual del IPC (%)

3,0

En abril, el diferencial entre la inflacion subyacente y la

2,5 o~ 2,5

20 General / \v/ general sigue recortdndose en la Comunidad de Madrid.
1,5 1,4

10 w / / V" la inflacién subyacente se incrementa en ocho décimas
! 0,7 ubyacente )

os o [ — e T hasta el 1,4%, la tercera mas elevada de todas las
00 I / regiones. En Espafia sube tres décimas hasta el 1,2%.

-0,5 - 0,3 i .

10 s rd V" El incremento de la subyacente en nuestra Comunidad

15 (0,8 puntos) ha sido el mas intenso de todas las regiones.

20152016 abr-16 jul-16 oct-16 ene-17 abr-17 ‘/

El diferencial de la inflacidn general con la subyacente se
reduce ligeramente y queda en 1,1 puntos (1,4 puntos
Espafia).

Fuente: INE

La inflacion se incrementa, de forma generalizada, en
todas las Comunidades Auténomas en abril.

v" En abril todas las regiones registran una mayor inflacion,
siendo la Comunidad de Madrid la que presenta
incremento mas elevado, seis décimas, mientras Galicia,
Castilla-La Mancha, Cantabria y Extremadura, con sélo
una décima, son las que muestran un menor avance de

Tasa
Menos de 2,3
De33a1s

- la inflacion.
B 27ymas
Lmasen e v" En abril, la inflacién subyacente también crece en todas

las CC. AA., con variaciones entre ocho y dos décimas.

v Lainflacién en la zona del euro, segun las estimaciones
de Eurostat, alcanzara el 1,9% en abril, subiendo cuatro
décimas. De confirmarse, quedaria seis décimas por
debajo de la inflacién en la Comunidad de Madrid.



El crecimiento de las exportaciones en 2017 apoya el elevado dinamismo de la demanda regional

Los indicadores de demanda interna muestran el buen
. ., , tono de la economia madrilena.
Matriculacion de vehiculos

Tasa de variacion interanual (%) . ., .
V" En marzo, la matriculacidon de turismos vuelve a crecer, un

12,7% interanual, contribuyendo a que el | TR de 2017

2 AN _ marque un maximo histdrico, con 103.001 turismos. Sélo
2w B Tf,msmos S o en 2007 se superd también la cifra de 100.00 unidades en
10 - o N, <\ 2 el primer trimestre (102.210). Por su parte, la

matriculacién de camiones y furgonetas en marzo crece

Camiones

-10 / N\ v un 14,4% interanual y alcanza en el ITR se alcanzan las
20 ’ 11.984 matriculaciones, lejos todavia de los valores de
= 20152016  mar-16 jul-16 nov-16 mar-17 idénticos periodos en los afios anteriores a la crisis.

Fuente: DGT v" Tras los descensos de febrero, crece en marzo el consumo

de gasolinas, un 9,3%, y el de gasédleos, un 2,2%, cerrando
el I TR con sendos avances del 3,7% y el 1,4%.

. . Las exportaciones de la CM avanzan a buen ritmo
Balanza comercial C. de Madrid P !

Tasa de variacién interanual (%) mientras que las importaciones se mantienen estables.

v’ Las exportaciones de la CM crecen en los dos primeros
meses de 2017 el 13,4%, con un volumen de ventas de
4.723 millones de €. Las importaciones experimentan un

ligero aumento en el mismo periodo del 0,1% alcanzando

un volumen de 9.277 millones de €.

v 10 de los 15 capitulos mas vendidos han contribuido

positivamente al crecimiento de las exportaciones en lo

-15 que va de afo, destacando por encima de todos
20152016 feb-16 jun-16 oct-16 feb-17

Mdquinas y aparatos mecdnicos, que ademas es el

. { i [] , s . ’
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad capltulo mas |mportado. Las compras de este capltulo han
sido también decisivas para evitar la caida de las

importaciones totales.

Protagonismo de la Comunidad de Madrid en los flujos

Inversion Directa Exterior de inversion exterior en 2016.

Peso de la C. de Madrid en Espafia (%) . ., . .
V" La inversién directa extranjera captada por la C. de

100
90 DE Fmitida Madrid alcanzé en el IV TR de 2016 su nivel mas elevado

(4.880 M€) desde principios de 2011, practicamente el
doble que la del trimestre anterior y que la de un afio

atrds. Esto representa el 65,9% del total nacional vy
reafirma el liderazgo regional de la CM, que triplica con

o IDE Recibida creces la cifra de Catalufia, segunda en el ranking.

10 \/ . . .z

o Por el contrario, la inversidon efectuada por la CM en el
2015 2016 IV-14 115 1-15 115 IV-15 16 1-16 III-16 IV-16 exterior ha caido hasta 1.102 M€, la mas baja desde el |

TR de 2012. Incluso asi, la CM concentra el 43,3% del total
de Espafia y es lider destacada, a gran distancia de
Cataluia, que con el 27% ocupa la segunda posicion.

Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad



El buen ritmo de avance de los principales indicadores de servicios se ve acompaiiado de la dinamizacion del

sector industrial y el relanzamiento de la actividad en la construccion.

Perfiles alcistas de los indicadores terciarios.

V" El excelente comportamiento del turismo en 2015 y 2016

Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) prosigue en 2017, lograndose en la Comunidad de Madrid
Tasa de variacion interanual (%)

12 nuevos maximos histdricos de viajeros y pernoctaciones

para un mes de marzo. No parecen previsibles
10

crecimientos indefinidos en el tiempo de ambas variables,

la moderacion de los crecimientos en términos de
tendencia parecen apuntar ya la cercania de su techo.

v se recupera en marzo el avance de la cifra de negocios del
ICM deflactado, muy condicionada en los meses anteriores

por las oscilaciones de los precios. El crecimiento de la cifra

de negocios del IASS se dispara en este inicio de afo, vy

20152016  feb-16 may-16 ago-16 nov-16 feb-17 . X . X .
ambos indicadores muestran una dinamizacion de los
Fuente: INE . .,
incrementos de ocupacion.
v Continda la favorable evolucién de los principales
indicadores del transporte en 2017: el numero de usuarios
IPI por destino econémico de los bienes del transporte urbano crece a buen ritmo, y se mantienen

Comunidad de Madrid

Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario muy elevados los avances de los relacionados con el

Marzo-17 transporte aéreo.

10,0 9,2

8,0 6.9 7,0

60 Reactivacion de la industria en el ITR 2017.

' 4,4

3'5 . . 7
40 - . v El IPI de la Comunidad de Madrid comenzé 2017 con un
20 o crecimiento desacelerado que se ha ido corrigiendo. En
0,0 [ | términos ajustados de estacionalidad y calendario (CVEC),
20 09 1,2 el IPl mejora en marzo respecto a los tres meses anteriores
Indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia
” _ consumo equipo intermedios y crece un 3,5% (3,1 puntos por encima del nacional).
Fuente: Elaboracién propia a partir W Tasa de variacién interanual
de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada v" El indice de Clima Industrial ICl ha mejorado en los Gltimos

doce meses, pero sigue en niveles negativos. La rapida
trayectoria alcista del pasado afo parece haberse frenado

en 2017, a pesar de lo cual su saldo mejora en el primer
Licitacion publica total.

L o cuatrimestre en 6,5 puntos respecto a 2016.
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)

100 Buena evolucidon de los indicadores de construccion.

80 - )’\ v Moderado crecimiento de la licitacién, 7,6% interanual en
60 / / el ITR del afio, con incrementos similares de sus dos
40 segmentos, edificacién y obra civil, muy por debajo del
20 / crecimiento 75,1% del conjunto de 2016. En el primer
0 / bimestre de 2017 los visados de obra nueva crecen un
o 08 / / 13,0% en edificios, pero se contraen en vivienda -9,9%.

- —_—

45282257 — — v" Mantienen buen ritmo en enero-febrero 2017 el nimero y

20152016 mar-16 jul-16 nov-16 mar-17 el capital de hipotecas sobre vivienda 7,5% y 16,8%.

Fuente: SEOPAN
v" Avances significativos del mercado laboral del sector.
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Las expectativas empresariales al alza enmarcan el buen ritmo de creacion de tejido empresarial |

Capital suscrito por las nuevas sociedades
(porcentaje sobre el total nacional)

Resto de
Espaiia
39,5%

Fuente: INE

Andalucia
13,7%

Marzo 2017

C.de Madrid
25,6%

Cataluia
21,3%

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado

Situacion del trimestre anterior

0,1
2016 IV
-3,2

20171

2,3
201711
0,0

2,7

.

Fuente: INE

Nota: saldo de respi positi

5 10

y

Tanto lasi 6n como las

ivas pueden

oscilar entre -100y +100

Expectativas del trimestre entrante

2016 IV
1,7

20171

-3,1

8,0
201711
9,3

-5 0 5 10

W C.Madrid Espafia

En el | TR 2017 la Comunidad de Madrid lider regional
en capital suscrito por las nuevas sociedades.

v En marzo se constituyen 2.120 sociedades mercantiles, el

mayor numero para este mes desde marzo de 2007.Una
de cada cinco de las nuevas empresas creadas en Espafia
lo hizo en Madrid. Nuestra regidn es lider en creacién de
sociedades y en volumen total del capital suscrito.

En el I TR 2017, Madrid ocupa la primera posicidn en el
ranking regional en la inversién realizada por las empresas
creadas y la segunda en n2 de empresas constituidas. En
este periodo la C. de Madrid cred el 20,0% del total de las
empresas constituidas en Espafia, concentré el 23,8% del
total de la inversion nacional y la capitalizacién media por
empresa fue superior a la media de Espaiia en un 19,2%.

El buen tono que estd mostrando la economia se deja

sentir en las expectativas empresariales.

v Mejora la confianza de los empresarios en la Comunidad

de Madrid en el Il TR 2017, el ICEA aumenta un 0,5%
intertrimestral, un 1,8% en Espafia.

El balance de situacion (diferencia de respuestas
favorables y desfavorables sobre la marcha de los
negocios en el trimestre ya concluido) presenta un saldo
de 0,0 puntos, resultado que empeora el esperado segun

las expectativas manifestadas para este trimestre.

Los empresarios manifiestan unas expectativas muy
favorables en el Il TR 2017, con un saldo de 8,0 puntos, da
continuidad a la senda positiva expresada en el | TR 2017.

2016 cierra con una deuda en porcentaje del PIB del 14,4% en Madrid, la menor de todas las CC. AA.

Deuda segun el Protocolo de Déficit Excesivo
IV trimestre 2016
Porcentaje del PIB (*)

450 435

40,0 37,0

35,4

35,0

30,0

25,0

301 291

TOTAL CCAA

24,9

20,0
15,0
10,0

5,0

23,0 22,9

5
216 20,4

18,9 18,7 185
© T 160
" 14514,4

0,0

VAL CLM CAT BAL MUR CANT EXT AND ARA CYL AST GAL RIO NAV CAN PV CM

Fuente: Banco de Espaiia

(*) Datos elaborados siguiendo la metodologia SEC2010

V" Los datos de deuda en el IV TR 2016 publicados por el
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Banco de Espafa sefialan de nuevo a la Comunidad de
Madrid como la region menos endeudada en relacion a su
PIB, con un 14,4% en el IV TR 2016. Este porcentaje se
sitia 10,5 puntos por debajo del correspondiente a la
deuda autondmica total, 24,9%.

El endeudamiento relativo de nuestra regién es inferior
en 28,1 puntos al de la C. Valenciana y en 21 puntos al de
Cataluia. Respecto al lll TR, nuestro porcentaje de deuda
se reduce en una décima y en el Ultimo afo se incrementa
en tres, lejos de los aumentos de Extremadura o Murcia
(2,2 y 1,5 p.p. respectivamente), situdndose también por
debajo del conjunto de CC. AA. (0,4 p.p. mas).



Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo iacion sobre igual periodo afo anterior
. 2016 2017 2015 2016
pecha Unidad Valor  Tasal®)| rimy Triml TrimV TrimJ | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Marzo-17 Indice 99,1 10,1 6,9 1,9 -0,5 5,0 3,2 3,0
Clima Industrial. (1). Abril-17 Saldo -4,2 6,9 -1,8 2,4 4,4 6,4 1,0 1,1
Consumo de energia eléctrica. Industria Marzo-17 Mvatios 298.577 5,8 -4,5 1,2 4,8 1,2 2,8 2,3
2.- Construccion
Ventas de cemento. Abril-16 Mil.Tm. 71.047 1,5 - - - - 0,3 -
Licitacion oficial obras. Marzo-17 Miles euros 124.738 56,4 18,5 347,2 20,4 7,6 -21,7 65,8
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Marzo-17 Miles 1.889.416 2,4 0,2 2,8 -3,0 3,5 9,3 1,9
Transporte aéreo de mercancias. Febrero-17 Tm. 34.878,8 7,6 6,9 9,4 12,4 - 4,5 9,1
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Marzo-17 Vehiculos 40.808 12,7 16,7 6,8 16,0 6,8 20,1 11,4
Transporte aéreo de pasajeros. Febrero-17 Miles pasajeros 3.584,4 3,5 5,9 6,2 7,7 - 12,1 7,7
Matriculacidén de Camiones. Marzo-17 Vehiculos 5.152 14,5 -1,5 -1,0 11,8 7,0 28,6 0,3
2.- Demanda Externa
Exportacidn total. Provisionales Febrero-17 Miles euros 2.475.595,7 9,5 -1,8 -1,7 11,6 - 0,7 0,4
Importacion total. Provisionales Febrero-17 Miles euros 4.826.544,5 -2,0 0,8 -5,9 1,1 - 14,4 0,7
Saldo Comercial. Provisionales Febrero-17 Miles euros -2.350.948,8 -11,9 3,5 -9,7 -7,9 - 31,7 1,0
3.- Mercado de Trabajo
1.- E.P.A. (2)
Total Ocupados. | Trimes-17 Miles 2.856,6 1,4 0,8 0,9 0,5 1,4 3,6 0,8
Tasa de actividad. Total. I Trimes-17 % 62,7 -1,6 -1,0 -0,8 -1,6 -1,6 0,7 0,9
Tasa de actividad: Hombres. | Trimes-17 % 68,1 -1,4 -1,9 -1,7 -1,7 -1,4 0,8 -1,5
Tasa de actividad: Mujeres. | Trimes-17 % 57,8 -1,7 -0,3 0,0 -1,5 -1,7 0,7 -0,4
Tasa de paro. Total. | Trimes-17 % 14,2 -2,6 -1,4 -1,1 -1,9 -2,6 -1,7 -1,3
Tasa de paro. Hombres. | Trimes-17 % 13,6 -2,3 -1,3 -1,4 -2,2 2,3 -1,1 -1,8
Tasa de paro. Mujeres. | Trimes-17 % 14,9 -2,9 -1,6 0,8 -1,6 -2,9 -2,3 -0,9
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). | Trimes-17 % 35,8 -6,6 1,3 -6,6 -3,8 -6,6 -4,8 -3,6
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Abril-17 Parados 3.725 -11,2 -9,0 -10,0 -11,8 -10,7 -6,0 -10,2
Sector Industria. Abril-17 Parados 26.317 -16,3 -12,8 -13,3 -14,5 -15,4 -15,6 -13,8
Sector Construccion. Abril-17 Parados 37.529 -19,9 -14,3 -15,4 -17,7 -19,2 -17,1 -15,4
Sector Servicios. Abril-17 Parados 305.694 -10,6 -6,8 -6,9 -8,5 -8,6 -7,6 -7,6
Total sectores. Abril-17 Parados 397.451 -11,7 -8,0 -8,4 -10,0 -10,1 -8,9 -8,8
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Marzo-17 Afiliados 2.962.949 3,8 3,2 3,4 3,1 3,5 3,6 3,3
Agricultura (Ultimo dia mes) Marzo-17 Afiliados 6.656 2,1 -3,0 0,1 2,0 2,5 -1,2 -1,3
Industria (Ultimo dia mes) Marzo-17 Afiliados 202.526 3,3 0,5 1,5 2,2 3,0 0,2 1,2
Construccion (Ultimo dia mes) Marzo-17 Afiliados 163.375 6,5 2,2 3,1 3,9 5,7 5,2 2,8
Servicios (Ultimo dia de mes) Marzo-17 Afiliados 2.589.863 3,7 3,6 3,6 3,2 3,4 3,8 3,5
4.- Precios
1.-LP.C.
General. Abril-17 Indice 102,0 2,5 -1,0 -0,3 0,8 2,4 -0,5 -0,3
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Abril-17 Indice 100,3 1,0 1,6 2,0 0,2 1,0 1,4 1,4
No alimentacidn. Abril-17 Indice 102,3 2,8 -1,6 -0,7 0,9 2,6 -0,9 -0,6
Subyacente. Abril-17 Indice 101,4 1,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,5 0,7
2.- IPRI (Base 2010)
indice de Precios Industriales Marzo-17 Indice 113,2 2,2 -5,0 -4,0 -1,7 1,6 0,4 -3,7
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Febrero-17 Miles euros 1.430.918 11,4 16,3 -11,1 19,2 - 22,9 10,9
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid 1V Trimes-16 ~ Millones de euros 317.181 -0,2 -0,3 3,3 -0,2 - -0,1 -0,2
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid IV Trimes-16 Millones de euros 343.449 -1,8 10,5 2,5 -1,8 - -0,5 2,2

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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