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Destacados del mes:

El INE confirma la cifra de crecimiento del PIB nacional en 2016: 3,2%

El paro registrado esta cayendo en la C de Madrid desde hace mas de 3 afios y lleva 5
meses bajando en torno al 10% interanual. La afiliacién roza los 3 millones de
personas y la contratacion indefinida el 20% del total. .......ccceeeeeeveiiivveeeeeeeeeeireeeee, 4

En febrero, la inflacién general y la subyacente en la Comunidad de Madrid caen
ligeramente. Los salarios presentan en el IV TR su tercera reduccion interanual
consecutiva

La demanda interna consolida su crecimiento en 2016, acompanada por una
actividad exterior que se reactiva

La Comunidad de Madrid reduce su déficit comercial en 2016 por primera vez en tres

Buen comienzo de afio para los principales indicadores de servicios; la produccion
industrial parece frenarse

Alta capitalizacion del nuevo tejido empresarial en un contexto de expectativas
empresariales favorables

Area de Economia. Cierre de datos:
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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

Previsiones OCDE
Tasas de variacion del PIB real
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- EI'INE confirma el crecimiento del 3,2% de la economia espafiola en
2016. Para 2017 es previsible que Espafia mantenga un dinamismo
diferencial con las principales economias del entorno europeo, a

pesar de la desaceleracidon que se espera de forma unanime.
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- Continta la favorable evoluciéon de los registros de empleo en
febrero: un nuevo descenso del paro, de 45.833 personas en el
ultimo afo situa la cifra de parados en una de las mas bajas desde
2009, mientras la afiliacion afianza un crecimiento del 3,6%.

Balanza comercial C. de Madrid
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- Las exportaciones de bienes de la Comunidad de Madrid, cierran
2016 intensificando su recuperacion, mientras las importaciones lo
hacen con una fuerte ralentizacion. Esta evolucién permite una
ligera mejora de la tasa de cobertura, que se situa en el 49,1%.
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- También se mantienen las perspectivas de atenuacién del
crecimiento en la Comunidad de Madrid a lo largo de 2017. Las
previsiones mas recientes (CEPREDE y BBVA Research) estiman un
ritmo de avance del 2,8%, uno de los mas elevados de las CC. AA.
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- La inflacion en la Comunidad de Madrid cede una décima en
febrero y se sitla en el 2,6%, cuatro décimas por debajo de la
nacional, que se mantiene en el 3,0%. La subyacente se reduce en
dos décimas, hasta el 0,8%.

Capital suscrito por las nuevas sociedades

(porcentaje sobre el total nacional)
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- En enero se crearon 1.757 sociedades mercantiles en la Comunidad
de Madrid, el 19,8% del total nacional. El capital suscrito por éstas
concentrd el 30,1% de Espafia, el porcentaje mds elevado de todas
las CC. AA.



El INE confirma la cifra de crecimiento del PIB nacional en 2016: 3,2% |

PIB real
Tasas de variacién interanual (%)
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Composion del PIB nacional

(Tasas de variacion anual)

2015 2016

Gasto en consumo final 2,6 2,6

Gasto en consumo final de los hogares 2,8 3,2

Gasto en consumo final de las AA. PP. 2,0 0,8
Formacion bruta de capital fijo 6,0 3,1

Construccién 49 1,9

Bienes de equipo y activos cultivados 8,8 5,0
Demanda Nacional* 3,3 2,8
Exportaciones de bienes y servicios 49 4,4
Importaciones de bienesy servicios 5,6 3,3
Demanda Externa* -0,1 0,4
PIB 3,2 3,2
* Aportacion al crecimiento del PIB
Fuente: CNTR, INE

Previsiones C. de Madrid
Promedio de tasas de variacion del PIB real*
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* Promedio calculado a partir de las dltimas previsiones de BBVA Research,
Hispalink, FUNCAS y CEPREDE (2018, FUNCAS no disponible).
Los datos de Hispalink se refieren a crecimiento del VAB.

El INE confirma un crecimiento de la economia espaiiola del
3,2% en el ailo 2016.

v

v

En el dltimo mes se han conocido los datos de la
Contabilidad Trimestral de Espafia (CNTR) del IV TR de 2016
y con ellos los del cierre del afio.

Se confirma el crecimiento estimado por el INE en enero,
del 0,7% en el IV TR, que supone un avance del 3,0%
interanual. El conjunto de 2016 se salda con un ritmo de
crecimiento del 3,2%, manteniendo la misma tasa de 2015.

El dinamismo de Espaiia destaca en la zona del euro, que en
conjunto avanza de forma mucho mas moderada, con uno
de los ritmos de crecimiento mas elevados de los paises
miembros y muy por encima de las principales economias,
como Alemania (1,9%), Francia (1,2%) o Italia (0,9%).

La demanda privada modera su avance a lo largo de 2016.

v

Aun manteniendo el ritmo de avance del PIB del 3,2%, su
composicion ha variado en 2016: aportacién mas
moderada de la demanda interna (pasa de 3,3 p.p. en
2015 a 2,8 p.p. en 2016) y contribucidn positiva del sector
exterior, consecuencia de una desaceleracion mas intensa

de las importaciones que de las exportaciones.

El consumo avanza un 2,6%, misma tasa que en 2015,
impulsado por el realizado por los hogares, que crece un
3,2% en 2016, cuatro décimas mas que en el afio anterior,
aunque dibuja un perfil desacelerado a lo largo del aio.
Avance mas tibio de la inversién (crece un 3,1%, casi tres
puntos por debajo del afio anterior), sobre todo de la
relativa a bienes de equipo, que de crecer un 9,6% en el IV
TR 2015 se ralentiza hasta el 2,6% en el IV TR 2016.

Expectativas de desaceleracion para 2017.

v

El conjunto de predicciones disponibles para la Comunidad
de Madrid apuntan a una desaceleracién del crecimiento en
2017, que podria situarse en torno al 2,6% (dato promedio),
dos décimas por encima de lo que se prevé para Espafia.

Las ultimas estimaciones de CEPREDE reflejan un avance de
nuestra region del 2,8% en 2017, entre los mas elevados de
todas las CC. AA.

Algunos centros de prediccion comienzan a dar

proyecciones para 2018, en ellas se prolongan las
expectativas de desaceleracion.
Madrid oscilan entre el 2,1% de Hispalink (estimacién de

VAB) y el 2,7% de BBVA Research.

Las previsiones para



El paro registrado esta cayendo en la C de Madrid desde hace mas de 3 afios y lleva 5 meses bajando en torno al

10% interanual. La afiliacion roza los 3 millones de personas y la contratacion indefinida el 20% del total.
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Contratos registrados. Proporcion de indefinidos
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Afiliacion a la Seguridad Social
Tasa de variacion interanual (%)
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El paro registrado sigue cayendo en la Comunidad de
Madrid en torno al 10% interanual y se situa en 416.707,
la tercera cifra mas baja desde abril de 2009.

v" En febrero de 2017 el ndmero de parados registrados de la
Comunidad de Madrid se reduce en 45.833 personas
respecto al mismo mes del aifo pasado, a un ritmo del -9,9%.
Este dato supone una aceleracidn, tanto respecto al mes
anterior (-9,8% en enero), como a la evolucién
experimentada en el conjunto de 2016 (-8,8%).

v" Este descenso del paro tiene lugar tanto en hombres
(-12,9%) como en mujeres (-7,4%), y en todos los sectores de
la economia madrilefia. El sector servicios, la construccion y
la agricultura aceleran su ritmo de descenso interanual.

v" En términos de comparativa intermensual, el paro se
incrementa en 1.673 respecto a enero (0,4%), del mismo
modo que ha aumentado, en mayor o menor medida, en
todos los meses de febrero de la serie estadistica (excepto
en 2005), aunque este mes lo hace de forma mas contenida.

La Comunidad de Madrid ensancha su diferencial con el
conjunto de Espaiia en estabilidad del empleo creado.

v pasado mes de febrero se firmaron 178.728 contratos en
la Comunidad de Madrid, 4.645 mas que en el mismo mes de
2016, lo que supone un incremento del 2,7% interanual.

v Este ha sido el noveno mes consecutivo en el que la
contratacidon indefinida aumenta con mas fuerza que la
temporal; frente a un incremento interanual del 1% de los
contratos temporales, los indefinidos crecen el 10%, lo que
sitla su peso relativo en el 19,9% del total, el porcentaje mas
alto desde septiembre de 2008.

v" Esta medida consolida el histérico liderazgo de la Comunidad
de Madrid en lo relativo a la estabilidad del nuevo empleo
creado, muy por encima del promedio nacional (10,4%).

Camino de los tres millones de afiliados a la Seguridad
Social en la Comunidad de Madrid.

v" El ndmero de cotizantes aumenta en 13.242 respecto al mes
pasado (0,5%) y en 102.438 en los doce ultimos meses
(3,6%), de forma que alcanza los 2.954.597, el mejor registro
para un mes de febrero desde hace nueve afos.

V" El incremento de afiliacion vuelve a ser superior a la media
nacional y la CM aporta el 17,6% del aumento de cotizantes
en Espafia en los doce Ultimos meses.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA IV Trimestre y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
() 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 3.349.900 22.745.900 47 - _— s
. 91
Hombres 1.720.800 12.166.900 5/ 08|
-0,7 05
Mujeres 1.629.100 10.578.900 s — s
-0,4 225
(*) 1 TR 2014 (*) | TR 2014
Ocupados 2.860.800 18.508.100 o3 i ] L
Hombres 1.477.400 10.071.900 @9 —— 158
2,1 9,9 -17,3
Mujeres 1.383.500  8.436.200 01 ——— o2

25 84

(*) 1TR2013 (*) I TR 2013

Parados 489.100  4.237.800 o2 IE—
313
Hombres 243.400  2.095.100 =
27 [
Mujeres 245700  2.142.700 266
Tasa de Actividad (*) 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 63,2 59,0 1.0 I ey . > az
-0,5 |
] J—— -+« I
Hombres 68,5 64,8 s T 26
-5 I [ 50 -0
Mujeres 58,4 53,4 04 69 e
13— s o0 [
Poblacién 16-64 aii 78,8 75,1 02 g2 >
oplacion f5-5% anos « =5 I 1 I
E , 34
Extranjeros 79,5 71,9 v - e !
Tasa de Paro (*) IV TR 2013 (*) | TR 2013 (*) 1 TR 2006 (*) 1l TR 2007
Total 14,6 18,6
Hombres 14,2 17,2
Mujeres 15,1 20,3
Menores de 25 afios 37,9 42,9
Extranjeros 20,7 24,7

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE
EMPLEO

Ultimo dato disponible Variacién

Febrero de 2017

interanual (%)

Variacion (%) respecto

al peor momento del ciclo(*)

Variacion (%) respecto

al mejor momento del ciclo (*)

Paro Registrado

Total
Hombres
Mujeres
Industria
Construccion
Servicios

Sin empleo anterior

Contratos Registrados

Total
Indefinidos

Temporales

Afiliacidn a la S. Social

Total

Hombres
Mujeres
Régimen General

Régimen Auténomos

416.707

184.668

232.039

27.525

39.380

321.908

23.979

178.728

35.479

143.249

2.954.597

1.535.573

1.419.017

2.570.175

380.768

17.748.255

14.502.781

-

3.750.876

1.646.954

2.103.922

341.080

361.533

2.550.930

314.122

1.452.528

151.072

1.301.456

9.529.217

8.219.002

3.181.472

(*) marzo 2013 (*) febrero 2013

(*) junio 2006 (*) julio 2006

137,1
122,7

139,4

125,9

(*) oct 2007 (*) junio 2016

24,4

18

-13,9

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada blogue: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
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En febrero, la inflaciéon general y la subyacente en la Comunidad de Madrid caen ligeramente. Los salarios

presentan en el IV TR su tercera reduccion interanual consecutiva.

En febrero, la inflacion de la C. de Madrid cede una

Inflacién en la Comunidad de Madrid décima vy se situa en el 2,6%.
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
3,0 v ‘Vivienda, agua, electricidad y gas’ es el grupo que mas ha
=26 . . ., .
23 Genoral / influido en la reduccién de la tasa general debido a que
2,0 . .. P ~
/ los precios de la electricidad caen mas que hace un afio.
1,5
10 / 08 V" Con influencia positiva destacan: ‘Alimentos y bebidas no
’ 05 07 Subyacente ! L. , . , i
0,5 ol N alcohdlicas’ y ‘Transporte’, estos ultimos por el
0,0 T. / mantenimiento de los precios de carburantes, frente a la
05 03 3 bajada de un afio atras.
-1,0 e \/ . cs . . . .z
La variacién intermensual es del -0,3%, por la disminucion
_1’5 . . . . .
20152016 feb-16 may-16 ago-16 nov-16 feb-17 de Vivienda, agua, electricidad y otros y Vestido y calzado.
Fuente: INE
v La inflacién subyacente se reduce dos décimas, hasta el
0,8%.
No se han producido grandes cambios en la inflacion
por comunidades auténomas en febrero.
v En febrero, la inflacion se incrementa en cinco CC. AA,,
retrocede también en cinco y se mantiene en las demas;
Espafia repite la cifra de enero, registrando una tasa del
braas 3,0%.

I pe3asz 23

B 0232236

I s ymss V" Este mes la inflacién subyacente se mantiene positiva en

Inlacion Febrero todas las comunidades, si bien se producen bajadas
generalizadas de escasa entidad.

. v" Lainflacién en la zona del euro, segun las estimaciones de
Eurostat, alcanzara el 2,0% en febrero, seis décimas
menos que en la C. de Madrid.

La nueva reduccion del coste salarial en el IV TR 2016
T1An* H . . . Ve
Inflacion* y coste salarial empuja a los salarios en 2016 a su primera caida anual.
Tasa de variacion interanual (%)
3,0 V" El coste laboral total en Madrid disminuye en el IV TR
A . ~
z'z /\ 2016 un 2,1% interanual, en Espaiia se reduce el 0,8%.
4 1,7
1,5 =N\ / \ v . .
1o N~ Por componentes, el coste salarial en la CM se aminora
0,5 un 1,5% interanual y otros costes un 4,1%. En Espafia
0,0 bajan el coste salarial, 0,8% y otros costes, 0,9%.
-0,5
ig V" Por sectores, solo crece el coste salarial en la industria,
20 e 2,9%; baja en la construccién, 5,2% vy los servicios, 1,8%.
2015 2016 Iv-14 |-15 I-15 1I-15 Iv-15 I-16 lI-16 1lI-16 IV-16
* Datos de inflacién trimestralizados v’ La caida de los salarios en el IV TR 2016 sitda el

Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Salarial, INE . . ., .
diferencial inflacién-coste salarial en 2,3 puntos.

v" Tras tres afios de bajadas de precios, en 2016 se produce
la primera caida anual del coste salarial de la serie.



La demanda interna consolida su crecimiento en 2016, acompafiada por una actividad exterior que se reactiva

Demanda doméstica privada en la C. de Madrid

Tasas de variacion interanual
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Fuente: Contabilidad Regional Trimestral, Instituto de Estadistica de

la Comunidad de Madrid.

Bardmetro sectorial de la Comunidad de Madrid
Valoracion a cierre del ejercicio en promedio anual desde la

perpectiva de los mercados
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Sostenido crecimiento del consumo privado en 2016.

v Segun la informacion de la Contabilidad Regional
Trimestral de la Comunidad de Madrid elaborada por el
IECM, la demanda regional mantuvo un sdlido
crecimiento a lo largo de 2016, que en conjunto se cifré
en un 3,0%, tan solo una décima por debajo de 2015.

v" El consumo de los hogares prolongd un perfil de
crecimiento sélido y relativamente estable, en tasas
superiores al 3,2% desde el Il TR 2015, que en promedio
se han situado en el 3,6% en 2016.

v" La inversién productiva (sin tener en cuenta la relativa a
viviendas) avanzé un 3,7% en 2016, 1,9 puntos menos que
en 2015, mostrando una tendencia desacelerada que se
corrigié parcialmente en el IV TR 2016.

La percepcion de los empresarios sobre la evolucién de
la demanda refleja un mayor protagonismo de la
actividad local.

V" Los datos de la ltima edicién del Barémetro Sectorial de
la Comunidad de Madrid reflejan la importancia que los
empresarios consultados otorgan al mercado interior, con
valores tan solo ligeramente inferiores a los maximos
alcanzados en 2015.

v la actividad exportadora, que también se posiciona
cercana al maximo del afio anterior, parece que podria
verse mas afectada por fendmenos como el brexit o la
paralizacién de los acuerdos comerciales pendientes de
aprobacion entre EE. UU. y la UE, entre otros factores.

En el comienzo de 2017, los indicadores de demanda
interna siguen contribuyendo al crecimiento de la
economia madrileiia.

V" Pese a la ralentizacién de la compra de automoviles tras
finalizar el plan PIVE, los resultados en el comienzo del
afio, aunque mas modestos, continlan mostrando
incrementos interanuales.

v Enel periodo enero-febrero, la matriculacién de turismos
ha crecido un 3,3% y la de camiones y furgonetas lo ha
hecho en un 1,5%. En ambos casos los incrementos han
sido mas moderados que en los dos afios anteriores.

v En enero, el consumo de gasolinas crece un 2,4%, el
mayor crecimiento interanual para un mes de enero
desde 2001 y el de gasdleos obtiene la tasa interanual
mas elevada para este mes desde el inicio de la crisis.



La Comunidad de Madrid reduce su déficit comercial en 2016 por primera vez en tres afnos

Balanza comercial C. de Madrid
Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.
10 principales TARIC

Afio 2016
Millones € TV %total
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 4.141,9 -14,3 14,6
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 3.287,4 -2,8 11,6
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS | 3.008,6 14,9 10,6
88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE 2.543,1 31,1 9,0
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 2.138,3 10,8 7,6
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 1.214,9 11,1 4,3
99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 1.154,4 -14,9 4,1
90 APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDI 1.052,1 6,6 3,7
39 MAT. PLASTICAS; SUS MANUFACTU. 779,0 -6,2 2,8
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 765,6 -42,5 2,7
TOTAL DE LOS 10 TARIC 20.085,4 -1,1 70,9
TOTAL 28.315,6 1,9 100,0

(*) TARIC: Arancel Integrado de la Comunidad Europea; TV: Tasa de variacion anual (%)
Fuente: AEAT

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.

10 principales destinos

Afio 2016

Millones € % %total
001 Francia 3.354,8 6,5 11,8
006 Reino Unido 2.996,2 34,4 10,6
004 Alemania 2.829,7 14,6 10,0
010 Portugal (d.01/01/86) 2.700,5 2,4 9,5
005 Italia 1.908,4 21,7 6,7
400 Estados Unidos 1.802,2 3,1 6,4
003 Paises Bajos 856,2 -2,9 3,0
952 Avituallamiento terceros 692,5 -17,5 2,4
720 China 576,4 26,2 2,0
017 Bélgica (d.01/01/99) 552,4 14,9 2,0
TOTAL DE LOS 10 PAISES 16.460,9 11,0 64,5
TOTAL 28.315,6 1,9 100,0
Fuente: AEAT

En 2016, el volumen de exportaciones de la Comunidad
de Madrid ha sido superior al registrado los dos afos
anteriores.

v Las exportaciones crecen un 1,9% interanual durante
2016, lo que se traduce en unos ingresos totales de
28.315,6 millones de euros. Las exportaciones espafiolas
experimentan idéntico crecimiento.

v Durante el afio 2016, se importa un 0,1% menos que en
2015. No obstante, Madrid es la segunda CC. AA. en
volumen de importaciones, acaparando el 21,1% del total.

v" La balanza comercial de la Comunidad de Madrid en el
afio 2016 registra una minoracién del déficit (-2,0%).
Aunque se trata de la tercera cifra mas alta de déficit
desde 2010 (29.353,5 millones de euros), es la primera
vez en tres afios que experimenta un descenso.

Aeronaves y vehiculos espaciales: el capitulo que mas
contribuye al crecimiento de las exportaciones.

v Aeronaves, vehiculos espaciales incrementa sus ventas un
31,1% respecto a 2015, debido fundamentalmente a su
dindmico comportamiento en el ultimo tramo del afio.

v También destacan Mdquinas y aparatos mecdnicos y
Aparatos y material eléctrico, de dindmicas mas regulares.
Entre estos tres capitulos acaparan mdas de una cuarta
parte del total de las exportaciones de la regidn (27,2%).

v En cuanto a las importaciones, Combustibles y aceites
minerales y Productos farmacéuticos son los capitulos que
afectan mas negativamente. Aeronaves y vehiculos
espaciales es el capitulo con mayor contribucién al alza.

La Uniéon Europea continta siendo nuestro principal
mercado en 2016, acaparando casi el 60% de las
exportaciones.

v Los paises que mas contribuyen al crecimiento de las
ventas madrilefias son Reino Unido, seguido de Alemania,
Italia y Francia, pais este Ultimo que se mantiene en 2016
como el principal cliente de la C. de Madrid.

v’ las importaciones de la UE registran una minoracién del
0,2% interanual. En términos de contribucion negativa de
las importaciones destacan Reino Unido, China y Portugal.
En sentido contrario, el crecimiento de las compras a
Alemania, Turquia y Polonia contribuyen a frenar la caida
de las importaciones.



Buen comienzo de aiio para los principales indicadores de servicios; la produccion industrial parece frenarse

Viajeros y Pernoctaciones
Tasa de variacidn interanual (%)

Viajeros

-5 \

Pernoctaciones
-10

20152016  ene-16 abr-16 jul-16 oct-16 ene-17

Fuente: EOH, INE

IPI por destino econdmico de los bienes
Comunidad de Madrid

Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario
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Visados vivienda vs. Licitacion en edificacion
Aflo movil. Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: SEOPAN

Los indicadores de servicios cierran el ailo en positivo y

buena parte inician 2017 con mas brio que en 2016.

v

v

En enero de 2017 se intensifican los crecimientos de los
principales indicadores tanto del sector turismo (viajeros
9,2% y pernoctaciones 7,7%) como del transporte urbano
(Metro 8,5% y autobus urbano 4,5%).

En 2016 crece el turismo a menor ritmo que en 2015, sin
embargo Madrid y Espafia cerraron 2016 con maximos
histéricos de viajeros y pernoctaciones; el trafico de
pasajeros en Barajas presentd un sostenido crecimiento,
del 7,7%, y el de mercancias se acelerd hasta el 9,0%. El n2
de viajeros del transporte urbano en autobus y Metro

también se dinamizé en 2016 hasta 2,6% y 6,9%.

En 2016, el ICM crecid por encima de 2015: 4,5% en cifra
de negocios, aunque pierde ritmo enero de 2017. En 2016
el IASS avanza un 4,0% en cifra de negocio.

Hasta febrero, el paro registrado se reduce un 8,3% vy
aumenta la afiliacion un 3,3% en 2017.

Industria, recuperacion sostenida que se frena en enero.

v

v

Los datos del IPl, de enero de 2017, reflejan cierto
deterioro del indicador. En términos corregidos de
estacionalidad y calendario (CVEC) el IPI aumenta un 0,2%
interanual en la Comunidad de Madrid, 2,1 puntos por
debajo de la tasa del mes anterior. Sin embargo en el
conjunto de 2016 crecidé un 3,7%, (1,9 puntos por encima
del conjunto de Espafia).

El ICI avanza con fuerza en febrero, continuando la senda
alcista de finales de 2016, cercano ya a abandonar los
niveles negativos. En 2016 la entrada de pedidos se
contrae un 5,1% interanual y la cifra de negocios de la
industria aumenta un 0,8%.

Se acentua el descenso del paro y el avance de la afiliacidn
del sector en 2017.

Favorable evolucion de los indicadores de construccion.

v
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La licitacién cae en enero de 2017 un 26,3%, por el
descenso de la edificacién. Sin embargo en 2016 Ia
licitacion aumento un 75,1% (Espafia -0,8%), los visados de
obra nueva un 34,7% en edificios y un 44,3% en vivienda.
Desaceleran tendencia en 2016 el nimero de hipotecas
sobre vivienda hasta 10,2% y el capital hipotecado 13,5%.

Fuerte caida del paro registrado en los dos primeros meses
de 2017 y aceleracién de la afiliacién en el sector.



Alta capitalizacion del nuevo tejido empresarial en un contexto de expectativas empresariales favorables

La Comunidad de Madrid comienza 2017, como lider

Sociedades mercantiles creadas regional en capital suscrito por las nuevas sociedades.
(porcentaje sobre el total nacional)
Enero 2017 V" La creacién de sociedades en nuestra regién muestra un
C.de Madrid

perfil en tendencia marcado por la estabilidad. En enero
se constituyen 1.757 sociedades mercantiles, una de cada

19,8%

Resto de i n
Espafia cinco de las nuevas empresas creadas en Espafia. En este
43,8% mes, Madrid es lider regional en el volumen total del
Catalufia capital suscrito (243,4 millones de €), el mejor resultado
20,6% para un mes de enero desde 1997, ocupando la segunda

posiciéon en nimero de empresas constituidas.
v" La Comunidad de Madrid concentra el 30,1% del total de
Anl‘;a'gtf"a la inversién nacional y la capitalizacion media por
Fuente: INE o empresa supera a la media de Espafa en un 52,2%.

El Barometro Sectorial valora de forma positiva el
comportamiento de la economia madrileiia en 2016.

Barémetro sectorial C. de Madrid
Valoracion a cierre del ejercicio en promedio anual

100,0 encuentran cercanos a los 83 puntos, aproximandose a
90,0 . .. .

sus niveles precrisis (92,5 puntos en 2006), confirmando
el crecimiento econdmico de nuestra region.

v" Los indices de volumen de negocio globales para 2016 se

80,0
70,0
60,0

v" La inversién de las empresas se ha formulado en clave

50,0
ascendente a lo largo de 2016, con cifras que saldan el

40,0

75,6
300 ejercicio en 72,0 puntos. El empleo crece aunque sin
200 hipotecar las ganancias de productividad alcanzadas.
10,0
0,0 ., .. . ..

Volumen de negocio Empleo Inversin Beneficio v la gestion eficiente de los empresarios ha permitido
Fuente: Barometro sectorial de la ) ) ) ) ) ) mejorar la rentabilidad, con una valoracidn global cercana
Comunidad de Madrid, Diciembre 2016. ® Afio 2014 (dic-14) 1 Afio 2015 (dic-15) M Afio 2016 (dic-16)
CEPREDE a los 76 puntos, por ello el concepto de estancamiento ha

sido superado, por otra parte la prudencia ha sido
determinante en la estabilidad de los precios.

Las perspectivas para el primer semestre de 2017,

indice global de expectativas para la C. de Madrid muestran un optimismo razonable.
Bardmetro sectorial, diciembre 2016

80,0 v Las previsiones sobre el volumen de negocio se

70,0 mantienen elevadas, en torno a los 73 puntos,

600 B consistentes con contenidos avances del empleo y la

500 — P subcontratacion vinculados con la actividad. No obstante,

a0 | BEEE se identifican algunos sectores de perfil mas ralentizado.

72,9

00 T N v" Aumentan las probabilidades de un ascenso de precios,

20,0 - B T
cuyo indice aumenta 11 puntos respecto al semestre

100  BEEE . . - _—
anterior, consecuencia del previsible encarecimiento de

0‘0 . . . . 7

Volumen de negocio Empleo Precios Inversion las materias primas y de los tipos de interés.
Fuente: Barémetro sectorial de la . . . . s
Comunidad de Madrid, diciembre 2016. I sem 2016 (dic-16) M | sem 2017 (dic-16) v Expectativas de mejora de la inversién, asentadas en la

CEPREDE mejora de la liquidez y del acceso al crédito, que

permitiran retomar proyectos de inversién aplazados.
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Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacidn sobre igual periodo afio anterior
. 2016 2015 2016
Fecha  Unidad  Valor  TasaB®)| rj i frimn Trimdil Trim.V | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.l: General. Enero-17 Indice 83,1 5,6 3,7 6,9 1,9 -0,5 3,2 3,0
Clima Industrial. (1). Febrero-17 Saldo -2,0 8,3 -0,7 -1,9 2,4 4,7 1,0 1,1
Consumo de energia eléctrica. Industria Enero-17 Mvatios 260.594 -11,1 8,8 -4,5 1,2 4,8 2,8 2,3
2.- Construccién
Ventas de cemento. Febrero-16 Mil.Tm. 66.137 25,9 - - - - -0,3 -
Licitacién oficial obras. Enero-17 Miles euros 131.724 -26,3 19,2 18,5 347,2 20,4 -21,7 65,8
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Enero-17 Miles 1.642.421 7,7 8,6 0,2 2,8 -3,0 9,3 1,8
Transporte aéreo de mercancias. Diciembre-16 Tm. 38.309,6 12,8 7,3 6,9 9,4 12,4 4,5 9,1
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacidn Turismos. Diciembre-16 Vehiculos 28.496 23,2 5,6 16,6 6,8 16,0 20,1 11,4
Transporte aéreo de pasajeros. Diciembre-16 Miles pasajeros 4.036,0 10,6 11,9 5,9 6,2 7,7 12,1 7,7
Matriculacion de Camiones. Diciembre-16 Vehiculos 5.015 22,2 -8,0 -1,4 0,9 11,7 28,6 0,5
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Diciembre-16 Miles euros 2.376.651,0 5,4 -6,3 -1,8 -1,7 11,6 0,7 0,4
Importacidn total. Provisionales Diciembre-16 Miles euros 5.161.569,1 2,9 7,4 0,8 -5,9 1,1 14,4 0,7
Saldo Comercial. Provisionales Diciembre-16 Miles euros -2.784.918,1 0,8 23,5 3,5 9,7 -7,9 31,7 1,0
3.- Mercado de Trabajo
1.- E.P.A.(2)
Total Ocupados. IV Trimes-16 Miles 2.860,8 0,5 1,1 0,8 0,9 0,5 3,6 0,8
Tasa de actividad. Total. IVTrimes-16 % 63,2 -1,6 -0,3 -1,0 -0,8 -1,6 0,7 -0,9
Tasa de actividad: Hombres. IVTrimes-16 % 68,5 -1,7 -0,9 -1,9 -1,7 -1,7 0,8 -1,5
Tasa de actividad: Mujeres. IVTrimes-16 % 58,4 -1,5 0,2 -0,3 0,0 -1,5 0,7 -0,4
Tasa de paro. Total. IVTrimes-16 % 14,6 -1,9 -1,0 -1,4 -1,1 -1,9 -1,7 -1,3
Tasa de paro. Hombres. IVTrimes-16 % 14,1 22,2 2,4 -1,3 -1,4 2,2 -1,1 -1,8
Tasa de paro. Mujeres. IVTrimes-16 % 15,1 -1,6 0,5 -1,6 -0,8 -1,6 -2,3 -0,9
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). IVTrimes-16 % 37,9 -3,8 -5,6 1,3 -6,6 -3,8 -4,8 -3,6
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Febrero-17 Parados 3.915 -10,7 -10,1 9,0 -10,0 -11,8 -6,0 -10,2
Sector Industria. Febrero-17 Parados 27.525 -15,2 -14,6 -12,8 -13,3 -14,5 -15,6 -13,8
Sector Construccion. Febrero-17 Parados 39.380 -19,1 -14,4 -14,3 -15,4 -17,7 -17,1 -15,4
Sector Servicios. Febrero-17 Parados 321.908 -8,4 -8,0 -6,8 -6,9 -8,5 -7,6 -7,6
Total sectores. Febrero-17 Parados 416.707 -9,9 9,0 -8,0 -8,4 -10,0 -8,9 -8,8
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Enero-17 Afiliados 2.930.632 3,1 3,4 3,2 3,4 3,1 3,6 3,3
Agricultura (Ultimo dia mes) Enero-17 Afiliados 6.761 3,4 -4,0 -3,0 -0,1 2,0 -1,2 -1,3
Industria (Ultimo dia mes) Enero-17 Afiliados 200.851 2,7 0,8 0,5 1,5 2,2 0,2 1,2
Construccién (Ultimo dia mes) Enero-17 Afiliados 159.213 4,8 2,1 2,2 3,1 3,9 5,2 2,8
Servicios (Ultimo dia de mes) Enero-17 Afiliados 2.563.259 3,0 3,7 3,6 3,6 3,2 3,8 3,5
4.- Precios
1.- .P.C.
General. Febrero-17 Indice 101,0 2,6 -0,6 -1,0 0,3 0,8 -0,5 0,3
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Febrero-17 Indice 101,1 1,4 1,8 1,6 2,0 0,2 1,4 1,4
No alimentacion. Febrero-17 Indice 101,0 2,8 -1,1 -1,6 0,7 0,9 -0,9 0,6
Subyacente. Febrero-17 Indice 99,9 0,8 0,9 0,5 0,6 0,7 0,5 0,7
2.- IPRI (Base 2010)
{ndice de Precios Industriales Enero-17 Indice 114,2 1,7 -4,0 -5,0 -4,0 -1,7 0,4 -3,7
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Diciembre-16 Miles euros 989.876 12,1 29,0 16,3 -11,1 19,2 22,9 10,9
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Ill Trimes-16 Millones de euros 327.240 3,3 -3,3 -0,3 3,3 - -0,1 -
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid 1l Trimes-16 Millones de euros 361.042 2,5 2,4 10,5 2,5 - -0,5 -

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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