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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real de la Comunidad de Madrid
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- La economia madrilefia avanza un 0,9% intertrimestral en el Ill TR
2017 y mantiene un perfil expansivo en términos interanuales,

alcanzando un crecimiento del 3,6%.

Numero de ocupados
Tasa de crecimiento interanual (%)
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Fuente: EPA (INE)

- Evolucion muy favorable del mercado de trabajo: la EPA del Il TR
refleja un mayor dinamismo en el aumento de la ocupacion (3,9%),
mientras la tasa de paro se reduce hasta el 12,4%. La afiliacién crece

un 3,9% vy el paro registrado baja un 8,2% interanual

Balanza comercial C. de Madrid
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

- Continua la expansion del comercio exterior de Madrid, a pesar del
freno experimentado en el Ultimo mes. Las exportaciones de bienes
crecen un 10,1% interanual hasta septiembre y las importaciones un

6,2%, prolongando el impulso iniciado en el Il TR 2017.

Previsiones Comision Europea
Tasas de variacion del PIB real
3,3

3,1

Alemania Espafia Francia Italia UE-19
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- Nuevas previsiones de la Comisiéon Europea: Se revisa al alza el
crecimiento de Espafia en 2017 hasta el 3,1%, (+0,3), si bien se
mantienen las expectativas de desaceleracion para 2018 y 2019.
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- La inflacion frena en octubre la progresiéon al alza de los dos
ultimos meses y se modera hasta el 1,5% en la Comunidad de
Madrid y al 1,6% el Espafia. La subyacente en nuestra regién cede
tres décimas, hasta el 1,1% (0,9% en Espaiia).

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)

Septiembre 2017
C.de Madrid
25,4%
Resto de
Espafia

41,9%

Cataluia
16,5%

Andalucia
16,2%

- En septiembre se crearon 1.563 sociedades mercantiles en la
Comunidad de Madrid, el 25,4% del total nacional. El capital suscrito
por éstas concentré el 23,9% de Espafia, manteniendo el
protagonismo en el contexto regional.



Muy favorable evolucion de la economia madrileiia en el III TR, con un crecimiento del PIB del 3,6%

El avance del PIB dibuja un perfil expansivo en el lll TR.

v" Los dltimos datos de la Contabilidad Regional Trimestral

Tasas devar?;:ér:;Leranua|(%) elaborada por el Instituto de Estadistica de la Comunidad
4,5 de Madrid reflejan un avance de la economia madrilefia en
40 el Il TR 2017 del 0,9% respecto al periodo anterior, una
> décima por encima del conjunto nacional, segln el avance
zz del PIB publicado por el INE.
20 v' En términos interanuales se observa una nueva
1,5 dinamizacién, por tercer trimestre consecutivo, con un
Lo ritmo de avance del 3,6%, dos décimas por encima de la
0> tasa del trimestre anterior y cinco por encima del
* 2015 2016 N-15 IV-15 116 1116 II-16 IV-16 117 117 III-17 crecimiento del PIB nacional.
Datos corregidos de estacionalidad y calendario v" Tanto la Comunidad de Madrid como el conjunto de Espafia

Fuente: IECM, INE y Eurostat mantienen un significativo diferencial de crecimiento con la

zona del euro, que avanza un 2,5% en el Ill TR 2017.

La demanda interna mantiene un importante ritmo de
Demanda regional y demanda externa.
Comunidad de Madrid
Aportacién al crecimiento del PIB

avance mientras la externa refleja un considerable vigor.

v" La demanda externa prolonga un patrén de crecimiento

3,0

’s —_— acelerado y aumenta su aportacién al crecimiento global en
N [;Z,;:::?\——— dos décimas hasta 1,2 p.p. en el Il TR 2017, la mayor
’ aportacién observada desde 2013.

e ' S v’ Por su parte, la demanda regional ha estabilizado su
10 W T Externa =" """ crecimiento en el 2,9% interanual. El gasto en consumo
0,5 final se desacelera de forma muy suave, hasta el 2,7%
0,0 interanual en el lll TR (el relativo a los hogares aumenta un

2015 2016 1I-15 1Iv-15 |16 U-16 WI-16 Iv-16 I-17 1I-17 11-17 2’9%, mostrando una moderacidn mas pronUnCiada)

Datos corregidos de estacionalidad y calendario mientras la formacién bruta de capital mantiene una
Fuente: IECM (CRTR)

paulatina dinamizacién, con un avance del 3,6% en el lll TR.

Los servicios y la construccion apuntan nuevas mejoras
L . . mientras la industria estabiliza su ritmo de avance.
Crecimiento sectorial no agrario
Comunidad de Madrid

Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario o ] .
Tasas de variacién interanual del VAB gue destacan los servicios, que vuelven a dinamizarse, con

v" Avances en los cuatro grandes sectores productivos, de lo

45 - . -
41 42 un crecimiento interanual que se sitla en el 3,6%, dos
4,0
a5 décimas por encima del Il TR.

30 v" La construccién continta su recuperacion y en el lll TR

vuelve a ser el sector de mayor crecimiento, 4,2%,
ligeramente superior al del Il TR.

2,5
2,0
1,5
10 v El VAB industrial contindia mostrando un crecimiento mas

0,5 . T e
moderado que los anteriores, estabilizdndose en los ultimos

0,0 . . .
Industria Construccién Servicios trimestres tras seguir una trayectoria de suave

Fuente: CRTR, [ECM V16 EIT7 O EI7 RN recuperacién desde la salida de la crisis.



Las previsiones para 2017 se mantienen en linea con las de los tultimos meses, esperandose de forma unanime

una moderacion del crecimiento para el préoximo afio

El crecimiento nacional para 2017 permanece en el 3,1%,
segun el ultimo Panel FUNCAS.

Panel FUNCAS

v" La Ultima edicién del Panel FUNCAS, del mes de noviembre,
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refleja un mantenimiento de la cifra de consenso de
crecimiento del PIB nacional en 2017 respecto a la prevista
hace dos meses, en el 3,1%.

Las estimaciones de los distintos panelistas oscilan en un
estrecho intervalo entre el 3,0% y el 3,3%. No obstante, hay
que desatacar que, por primera vez en lo que va de afio,
ninguno de ellos ha revisado al alza sus previsiones para

Espafia
2017 y si hay cuatro que las han rebajado.
ICAE-UCM Cemex . .,
Para 2018 las perspectivas de desaceleraciéon de la
FUNCAS CEEM-URIC economia espafiola son generalizadas. El promedio de
CEOE CEPREDE-UAM 2017 2018

previsiones se situa en el 2,6% (se mueven entre el 2,4% y
el 3,0%), una décima por debajo del panel de septiembre.

Pocos cambios en las previsiones de crecimiento para la
Comunidad de Madrid en 2017.

Resumen de previsiones 2017 V' las expectativas de crecimiento para este afio se
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* Los datos de Hispalink se refieren a VAB

** FUNCAS ha actualizado en septiembre sus
previsiones nacionales al 3,1%

W BBVA Research = Hispalink
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Previsiones CEPREDE. Octubre 2017
(Tasas reales de variacién)

mantienen, en promedio, en torno al 3,4%, a pesar de
observarse revisiones tanto al alza como a la baja de en las
ultimas estimaciones de algunos centros de prediccidn.

v Asi, las previsiones por CC. AA. de octubre de CEPREDE,

elevan una décima el crecimiento proyectado para nuestra
region, hasta el 3,6%; mientras, de la Ultima publicacidn
especifica de la Comunidad de Madrid elaborada por BBVA
Research, del mes de noviembre, se desprende una rebaja
de dos décimas del avance previsto, hasta el 3,4%.

Las proyecciones para 2018 coinciden en reflejar una
trayectoria desacelerada de nuestra regién que podria
moderar su ritmo de crecimiento entre tres y siete décimas,
situdandose el promedio de estimaciones en el 2,9%

CEPREDE sigue posicionando a Madrid entre las regiones
mas dindmicas.

2017 2018
C.de Madrid [INE N C.de Madrid | IFCIN .. . .
C Vatencians 54 * Navarra = V" Las previsiones por CC. AA. méas recientes, las elaboradas
Catalufa 34 C.Valenciana 2,7 . ’ .
C.- 3 Mancha 33 C.- ta Mancha 27 por CEPREDE, contindan reflejado el buen momento
Canarias 33 Canarias 2,7
Novara 32 Baleares 27 econdmico que atraviesa la Comunidad de Madrid,
spaha -_ Andalucia 2,7
salears 31 Esparia  E YR manteniendo una posicion de liderazgo en el contexto
alicia 2,9 Catalufia 26
Pais V. 2,7 ais Vasco v i
andauch SR bl —— regional.
Castilla y Ledn 2,6 Galicia 2,4
Aragén 2,6 remadura X 1
Laticja |28 i —— CEPREDE espera que Madrid crezca en torno al 3,6% en
Extremadura 24 Asturias 2,2 1 Aci
cantabria 23 Castillay Leon 21 2017 y del 2,9% en 2018, medio punto y tres décimas,
Asturias 253 Cantabria 2,1 . . H H
Murcia |12 LaRioja 120 respectivamente, por encima de la media nacional.

0,0 2,0 4,0 0,0 2,0 4,0



El descenso del paro y la creacion de empleo caracterizan el mercado de trabajo de la Comunidad de Madrid
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Afiliacion a la Seguridad Social
Tasa de variacion interanual (%)

45
4,0

35 s — ~

3,0
25

2,0
15
1,0

0,5
0,0

20152016  oct-16 ene-17 abr-17 jul-17 oct-17

Fuente: MEYSS

Importante descenso interanual del paro en la Comunidad
de Madrid.

v Continuda, en el tercer trimestre de 2017, el intenso ritmo
interanual de reduccidn del paro hasta un excelente -18,2%,
el tercero mas fuerte de la serie, y que se traduce en la
reduccion de 92.600 parados en los doce ultimos meses,
situando la cifra de parados en la Comunidad de Madrid en
414.800 personas.

v En ese mismo intervalo, se crearon 109.400 empleos en la
Comunidad de Madrid, a un ritmo interanual del 3,9%, el
mas fuerte desde hace dos afios.

V' la tasa de paro de la Comunidad de Madrid se reduce 7
décimas respecto al trimestre pasado y 2,8 puntos en
interanual, y se sitia en el 12,35%, la mas baja en la
Comunidad desde el primer trimestre de 2009, y 4,0 puntos
por debajo de la media de Espafia, (16,38%).

V' La tasa de actividad de la Comunidad de Madrid crece 2
décimas mas que el trimestre anterior hasta alcanzar un
valor de 62,85%, y se sitia como la segunda mas elevada de
Espafia, sélo por detrds de Baleares.

El paro registrado cae en términos interanuales en
octubre.

V" En octubre de 2017, el nimero de parados registrados en la
Comunidad de Madrid alcanzé los 385.770 parados, 34.535
efectivos (-8,2%) menos que el mismo mes del afio anterior.
En el conjunto de Espafia el paro registrado cayd también
aunque a un ritmo ligeramente inferior, del 7,9%.

v" Con caracter general, en la Comunidad de Madrid y en los
meses posteriores al verano, el paro registrado suele crecer
respecto a los meses anteriores, es por esto que el paro
registrado ha experimentado un ligero aumento en octubre
de 309 efectivos, es decir un 0,1% mas que el mes anterior.

Y la afiliacion a la SS crece en el mismo periodo.

V' La afiliacién media mensual a la Seguridad Social en la
Comunidad de Madrid en octubre alcanzé los 3.043.584
efectivos, la cantidad mas elevada de la serie desde junio de
2008, sobrepasando por segundo mes consecutivo los tres
millones de efectivos

V' La tasa interanual se situé en la Comunidad en un 3,9%, 4
décimas mas dinamica que la nacional que, en el mismo
periodo, ascendid al 3,5%.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacion (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA Il Trimestre y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
(*)1-05 (*) 1-05 (*) IV-10 (*) 111-12
Total 3.357.100 22.780.900 » o5 s
- 9,2
Hombres 1.734.100 12.231.200 @ [o0
Wi 01
Mujeres 1.623.100 10.549.800 03 . ¥
-0,5 22,2

(*)1-14 (*) 1-114

Ocupados 2.942.400 19.049.200 . 1 66
124 8,2
Hombres 1.529.200 10.420.500 . o 12,8
137 14,4
Mujeres 1.413.100  8.628.700 . a2s 11
10,8 0,6
(*)1-13 (*) 1-13 (*) 1IV-05 (*) 111-06
Parados 414.800  3.731.700
Hombres 204.900 1.810.700
Mujeres 209.900 1.921.100

Tasa de Actividad

(*) n-17 (*) 1-05 (*) 1Iv-10 (*) I1-12
3,5 —
Total 62,9 58,9 lo2 iy 22 =
-4 I———
Hombres 68,5 65,0 36 Bos 23
00/ -2 I
Mujeres 57,7 53,1 6,6 0,9
lo2 -1,2 [
o = 4,7 -0,3
Poblacién 16-64 afios 78,5 75,2 s 28
K -2,8
Extranjeros 79,8 72,5 33
Tasa de Paro (*)1V-13 (*) 113 (*)1-06 (*) 11-07

Total 12,4 16,4
Hombres 11,8 14,8
Mujeres 12,9 18,2
Menores de 25 afios 31,7 36,0
Extranjeros 17,3 22,7

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.

Ocupados EPA Parados EPA
Miles de personas Miles de personas
3.200 21.000 750 6.900
3.100 20.250 650 6.000
T T
-‘g S
< 3.000 19.500 g >0 000
g I z
® 2.900 18750 & § 450 4200 &
T 4 3 8
c =
3 =]
£ 2.800 18.000 E 350 3.300
o o
2.700 17.250 250 2.400
2.600 16.500 150 1.500
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: INE Ultimo dato disponible: 1ll TR 2017 Fuente: INE Ultimo dato disponible: Ill TR 2017



Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE

Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
EMPLEO Octubre 2017 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
Paro Regis a0 T ESPANA ESPANA ESPA.NA
(*) Marzo 2013 (*) Febrero 2013 (*) Junio 2006 (*) Julio 2006
Total 385.770 3.467.026 -87,29
Hombres 164.057 1.465.377 111131 ;
Mujeres 221.713 2.001.649 '5::’3
Industria 25.033 306.811 1111’54
Construccién 32.950 307.495 = e
Servicios 298.735 2.372.719 756 I
Sin empleo anterior 25.510  313.147 - i3

Contratos Registrados
(*) Agosto 2012 (*) Agosto 2009

Total 261.211 2.032.184
Indefinidos 47.794 202.542
Temporales 213.417 1.829.642

Afiliacién a la S. Social

Total 3.043.584 18.430.529
Hombres 1.589.478 9.897.226
Mujeres 1.454.100 8.533.262
Régimen General 2.652.601 15.144.839
Régimen Auténomos 387.261 3.217.902

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total dfiliacion.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Paro registrado Afiliacion a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
600 5.500 3.200 20.000
550 5.000 3.100 19.500
T T
5 500 4.500 5 3.000 19.000
= 450 4.000 = 2900 18.500
© ©
T I e I
® 400 3500 & & 2.800 18.000 &
i P ]
f= =
2 350 3.000 2 2700 17.500
o] =]
“ 300 2.500 “ 2,600 v-\ 17.000
250 2.000 2.500 W‘ N 16.500
200 1.500 2.400 16.000
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Octubre 2017 Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Octubre 2017



Tras el repunte de septiembre, la inflacion se modera en octubre y la subyacente cae tres décimas. Los salarios

vuelven a bajar durante el IITR 2017, quinto trimestre consecutivo de descensos.

Inflacion en la Comunidad de Madrid
Tasa de variacién interanual del IPC (%)

2,5 /‘ ‘\
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’ v \
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Fuente: ETCL (INE)

En octubre, la inflacidn de la region pierde tres décimas
y se sitila en el 1,5%, el 1,6% en Espaia.

v Nueve grupos contribuyen negativamente al descenso de
la inflacién entre los que destaca: ‘Transporte’, seguido
de ‘Vestido y calzado’, ‘Ocio y cultura’ y ‘Vivienda’.

v" Entre los grupos que ejercen influencia positiva sobre la

y bebidas no
alcohdlicas’ debido a la subida de precios de algunos

tasa interanual destaca ‘Alimentos

alimentos entre ellos subrayar Frutas frescas.

v" La variacién mensual del IPC es del 0,6% en Madrid, en
Espafia el 0,9%, siendo ‘Vestido y calzado’ y ‘Alimentos y
bebidas no alcohdlicas’ y ‘Vivienda’ los grupos con mayor
repercusién positiva en ambas dreas.

V" La inflacién subyacente mantiene la moderacién: pierde
tres décimas en Madrid y en Espaia, anotando el 1,1% y
el 0,9% respectivamente.

La inflacion cae en casi todas las CC. AA. salvo Navarra y
Canarias, en las que permanece estable.

v" La inflacién de octubre en las distintas comunidades se
mueve entre el 0,9% de Murcia y el 1,9% de Cataluia.

V" La inflacién subyacente desciende en todas las CC. AA. Y

respecto a la inflacion general

inferiores a ocho décimas.

anota diferenciales

v" Lainflacién en la zona del euro, segun las estimaciones de
Eurostat, se sitla en octubre en el 1,4%.

El coste salarial continta reduciéndose en el Il TR 2017
pero una mayor bajada de la inflacion reduce el
diferencial.

V" El coste laboral total en Madrid se reduce durante el II
TR 2017 un 0,5% interanual; en Espafia baja un 0,2%.

v Por componentes, el coste salarial en la regién cae un
0,4% interanual y otros costes baja un 0,7%. En Espafia
también baja el coste salarial (0,1%) y otros costes lo
hace un 0,5%.

V" Por sectores, el coste salarial se reduce en todos:
destaca la bajada de salarios en la construccién, -5,8%,
seguida de industria, -0,3%, y servicios, -0,1%. El
diferencial inflacién-coste salarial en el Il TR 2017 es de
2,3 puntos.



Paulatino repunte de la inversion acompaiiado de un consumo que se mantiene creciendo a ritmos muy

importantes

En el Ill TR 2017, el crecimiento de la demanda regional

Demanda doméstica privada en la C. de Madrid se mantiene estable.
Tasas de variacion interanual
7 v Segun la informacidn de la Contabilidad Regional
6 o, \ Trimestral de la Comunidad de Madrid elaborada por el
5 \ IECM, la demanda regional en el lll TR 2017, mantiene el
‘o 527 Inversion* 37 ritmo de avance de los dos trimestres anteriores (2,9%).
3 Consumo de 1052, v El consumo de los hogares, continla en senda de
hogares .. . L .
2 crecimiento (2,9%), si bien de forma mas moderada que
! en los trimestres anteriores.
0 . . . . .
2015 2016 115 V.15 116 116 146 N6 117 147 i1y v" La inversién productiva (sin tener en cuenta la relativa a
* Excluida la inversion en viviendas vivienda), crece y se acelera por segundo trimestre
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral, Instituto de Estadistica de . )
Ia Comunidad de Madrid. consecutivo (3,7%), con lo que compensa, la ligera
desaceleracion del crecimiento del consumo.
Buen comportamiento de la mayoria de los indicadores
de consumo.
Consumo privado v El d tub , 25152  turi
Tasa de variacion interanual (%) mes € octubre cerro con ' urismos
- matriculados, el mayor numero de unidades para un mes
Matriculacion 23,5 . .
19,9 A de turismos / octubre desde 2007, creciendo un 23,5% interanual. En el

acumulado del afio alcanzd los 322.574 turismos, maximo

histdrico para este periodo de la serie (datos desde 2004).

v El consumo de gasolina en septiembre aumenté un 0,9%,
18 y crecié en el periodo enero-septiembre un 2,8%, la tasa

'C":égg;iaode interanual mas elevada de la serie. (datos desde 2003),

-5 . , .
20152016 oct-16 feb-17 jun-17 oct-17 para este periodo. El consumo de gaséleo desciende por
Fuente: INE y DGT segundo mes consecutivo (3,0%), en el conjunto del afio

la tasa se sitlo en un -0,7%.

v' El ICM en septiembre continlda creciendo tanto en
volumen de ventas (1,8%), como en empleo (1,6%).

. . Notable dinamismo de los indicadores de inversion.
Inversion empresarial

Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)
v La matriculacién de vehiculos industriales alcanzé en

30
25 octubre las 5.915 unidades, un 22,9% mas que en el
25

mismo mes de 2016 y la cantidad mas elevada par un mes

de octubre desde 2007. En lo que va de afio la tasa
interanual se situd en un 6,3%, el mayor crecimiento para
\ Importaciones este periodo desde 2006.

de bienes de

5 equipo — v la importacién de bienes de equipo, continia mostrando
Matriculaciéon
de vehiculos un fuerte dinamismo: hasta septiembre experimentd un
0 industriales X X
20152016 oct-16 feb-17 jun-17 oct-17 incremento interanual acumulado del 10,0%, alcanzando

el volumen mias elevado para el periodo enero-
septiembre desde 2008.

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad y DGT



Los intercambios de bienes con el exterior registran un excelente comportamiento en lo que va de afo, a pesar

de los flojos resultados de septiembre.

Balanza comercial C. de Madrid
Tasa de variacion interanual (%)
35

Y4

Importaciones

-10

20152016  sep-16 ene-17 may-17 sep-17
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad
Exportaciones de la Comunidad de Madrid.
10 principales TARIC
ACUMULADO A SEP 2017
Millones € v %total

30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 3.303,3 4,8 14,6
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 3.113,4 45,5 13,8
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 2.369,0 -3,7 10,5
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 1.855,7 23,4 8,2
88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE 1.265,8 -15,5 5,6
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 1.066,5 90,3 4,7
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 978,5 7,9 4,3
90 APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDI 805,1 9,0 3,6
99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 748,6 -11,4 3,3
62 PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 604,3 14,4 2,7
TOTAL DE LOS 10 TARIC 16.110,4 12,4 71,3
TOTALES 22.601,6 10,1 100,0
Fuente: AEAT

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.

10 principales destinos

ACUMULADO A SEP 2017

Millones € v %total
001 Francia 3.063,9 37,0 13,6
010 Portugal (d.01/01/86) 2.241,7 13,0 9,9
004 Alemania 2.194,3 16,8 9,7
006 Reino Unido 1.782,5 -22,2 7,9
005 Italia 1.336,9 -3,2 59
400 Estados Unidos 1.235,8 -8,3 5,5
003 Paises Bajos 643,0 1,7 2,8
720 China 608,8 41,7 2,7
204 Marruecos 481,4 88,1 2,1
952 Avituallamiento terceros 462,7 -9,0 2,0
TOTAL DE LOS 10 PAISES 12.943,9 8,6 62,2
TOTAL DEL MUNDO 22.601,6 10,1 100,0
Fuente: AEAT

Tras el intenso repunte de agosto, las exportaciones
frenan su expansion en septiembre, acompainadas por
un crecimiento mas modesto de las importaciones.

v Las de Madrid
disminuyen en septiembre un 1,8% respecto al mismo

exportaciones la Comunidad de
mes de 2016. A pesar de este ligero retroceso, registran

un aumento del 10,1% interanual en lo que va de afio.

Las importaciones avanzan un escueto 0,7% en
septiembre, muy por debajo de los ultimos meses (de
hecho avanzan un 6,2% interanual en el acumulado de los

tres primeros trimestres).

v

La tasa de cobertura en el acumulado de 2017 es del
50,3%.

Destacado comportamiento de Mdquinas y aparatos
mecdnicos tanto para las exportaciones como para las
importaciones en lo que va de afo.

v Enlo que va de aio, el 14,6% del total exportado por la
Madrid
aunque el

Comunidad de corresponde Productos
farmacéuticos, capitulo

aportacién al crecimiento de las ventas al exterior

d

con la mayor

corresponde a Mdquinas y aparatos mecdnicos.

v También resulta destacada la contribucién de
Combustibles 'y aceites minerales, con un avance
interanual acumulado de mas del 90%.

v Mdquinas y aparatos mecdnicos protagoniza las

importaciones de Madrid en el acumulado hasta
septiembre: es el capitulo mas importado (13,6% del

total) y el de mayor crecimiento interanual (+19,3%).

Los intercambios de bienes con Francia y con Alemania
impulsan el favorable comportamiento de la balanza
comercial de Madrid hasta septiembre.

v Francia, nuestro principal cliente en 2017, al que
vendemos el 13,6% del total de bienes, mantiene su
liderazgo en lo que va de afio, a pesar del retroceso de
septiembre. Ademds, es uno de los destinos de nuestras
ventas que mas ha aumentado hasta septiembre. En este
sentido, destaca el incremento de las exportaciones a
Marruecos, de mas del 80% en lo que va de afio.

v R principal proveedor de nuestra regién en el acumulado
a septiembre sigue siendo Alemania (14,7% del total), con
un crecimiento muy importante, del 10,9% interanual.
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Los indicadores de produccion continuian reflejando, en general, el crecimiento de la actividad en la region

Los servicios mantienen su tendencia expansiva.

Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) v" Buen comportamiento de los principales indicadores del

Tasa de variacién int 19 . .
asa de variacion interanual (%) transporte en el conjunto de los nueve primeros meses de

14
2017: avance interanual del transporte urbano en Metro

del 7,2% vy del 0,6% en autobus. Asimismo, crecen las
mercancias y viajeros recibidos en Barajas (13,6% y 6,1%

12

10

respectivamente).

v Tendencia expansiva del turismo que, en el acumulado

4,8
4,3;,239 . s .
4 | enero-septiembre, alcanza nuevas cotas mdaximas. Se
2 I acelera el avance interanual de viajeros (4,0%),
0 pernoctaciones (7,2%) y grado de ocupacion (3,3 p.p.).
20152016 sep-16 dic-16 mar-17 Jun-17 sep-17 v" El IASS crece en términos interanuales en el acumulado
Fuente: INE enero-septiembre de 2017, un 8,4% en cifra de negocio y
un 2,2%, en ocupacion.
v" En el acumulado enero-octubre el paro registrado cae un
9,0% interanual y la afiliacién aumenta un 3,6%.
Se mantiene la reactivacion de la industria.
IPI por destino econdmico de los bienes
Comunidad de Madrid v" El indice de Clima Industrial que presenta valores negativos
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario desd d . d . .
Septiembre-17 esde enero de 2008 mantiene su tendencia expansiva y
jg 44 aunque aun en niveles negativos, en septiembre presenta
) 4,0 . p .
4,0 su nivel mas alto en un mes de septiembre desde 2007. En
3,5 . . P
20 - el acumulado enero-septiembre el ICl general mejord su
! d 2,5
25 23 21 saldo en 5,0 puntos respecto a 2016, con un
2,0 ; . -, . .
s - . comportamiento positivo en todos los tipos de bienes.
;g 8 0,5 v" Los dltimos datos del IPI correspondientes a septiembre
0,0 | muestran una revitalizacién con un comportamiento mas
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia ., . . . .
consumo equipo intermedios dindmico desde junio y un perfil suavemente acelerado. En
Fuente: Elaboracién propia a partir M Tasa de variacion interanual , . . . . .
de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada terminos Corregldos de estacionalidad y calendario (CVEC)’
en el acumulado enero-septiembre el IPI crece un 1,6%.
v" En el acumulado enero-octubre de 2017 el desempleo cae
un 13,9% vy la afiliacién crece un 3,0%.
Visados vivienda vs. Licitacion en edificacion L .. . b .
Afio movil. Tasa de variacién interanual (%) a construccion mantiene un buen comportamiento.
80 73,1

v" Crece la licitacién un 12,1% interanual en el acumulado

Licitacion eh enero-septiembre gracias a la edificacion, 49,4%. Los
edificacion . ape . ..

visados de obra nueva en edificios y viviendas, en el
acumulado enero-agosto, aumentan un 19,0% y un 8,3%

Visados N o respectivamente.

vivienda
v la actividad hipotecaria sobre vivienda crece en el
20 acumulado  enero-agosto, con notables avances
23,7 interanuales en numero 20,6% y capital 27,6%.
-40
20152016  sep-16 ene-17 may-17 sep-17 v" En el acumulado enero-octubre el paro registrado cae un
Fuente: Ministerio de Fomento y SEOPAN 18,6%y la afiliacidon avanza un 6,0%.
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La Comunidad de Madrid mantiene su protagonismo en la creacién de nuevo tejido productivo en el conjunto

de CC. AA.

Capital suscrito por las nuevas sociedades

(porcentaje sobre el total nacional)
Septiembre 2017

C.de Madrid
23,9%

Cataluiia
4,9%
Andalucia
Resto de 7,1%
Espafia
64,1%
Fuente: INE

Créditos y depdsitos a OSR*. C. de Madrid
Afio mévil. Tasa de variacién interanual (%)
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Depdsitos

-2,0
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*OSR: Otros sectores residentes (excluye las Adm. Publicas)
Datos deflactados
Fuente: Banco de Espaiia

En el periodo enero-septiembre la Comunidad de

Madrid lidera la constitucion de sociedades, asi como la

inversion realizada por éstas.

v En septiembre se crearon 1.563 empresas, lo que supuso

un crecimiento interanual de 10,5%. El 25,4% de las
empresas que se constituyeron en Espafa lo hicieron en
la creacién de

nuestra lidera

sociedades y ocupa la segunda posicidon en la inversion

region. que ademas

realizada por estas.
En el acumulado del aifio se mantiene este liderazgo y se
afiade el de la inversidn realizada. Madrid crea en este

periodo el 21,4% del total de las empresas constituidas en
Espaia y concentra el 23,7% del total de la inversidn.

El sector privado contintia desapalancandose.

V" Los datos de crédito al sector privado deflactados reflejan

una nueva reduccion en la Comunidad de Madrid en el Il
TR 2017, la séptima consecutiva, que se cifra en un -1,4%
interanual. No obstante, se modera el ritmo de descensos
de los dos trimestres anteriores.

En relacion a los depdsitos deflactados del sector privado
en nuestra regién, aumentan en el Il TR, repuntando
frente a las caidas de los dos periodos anteriores, con una
tasa interanual del 5,5%, la mas elevada desde el Ill TR de
2013.

Madrid continua siendo en el Il TR 2017 la region con la menor deuda en porcentaje del PIB, 15,1%.
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