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Destacados del mes:

La economia madrileia se dinamiza en el segundo trimestre

Una evolucién de la economia mejor que la esperada propicia sucesivas revisiones al
alza de las expectativas de crecimiento para 2017, tanto en Espafia como en la
Comunidad de Madrid

El descenso del paro es el protagonista principal del mercado de trabajo de la
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El buen tono del consumo privado y la inversion, favorecido los bajos tipos de interés
y las mejoras continuadas en el mercado de trabajo, queda reflejado en los
indicadores de demanda interna y unas expectativas favorables de los empresarios. 9

Las exportaciones madrileiias en el Il TR 2017 siguen avanzando y las importaciones
toman nuevo impulso tras las caidas del segundo semestre de 2016

Buen comportamiento general de los indicadores en los tres sectores productivos. 11

Favorables expectativas de los empresarios madrilefios, acordes con la fortaleza del
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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real de la Comunidad de Madrid
Tasas de variacion interanual e intertrimestral (%)
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- La economia madrilefia acelera su ritmo de crecimiento hasta el
1,0% intertrimestral, que se traduce en un 3,4% interanual, en el Il
TR 2017.

Paro registrado y AfiliacibnalaS. S.
Tasa de variacion interanual (%)
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- Sélido avance del mercado de trabajo en agosto con 107.438
afiliados mas y 38.257 parados menos que en agosto del afio
anterior, mostrando una evolucion mds dindmica que el conjunto
nacional, donde la afiliacién crece un 3,4% y el paro baja un 8,5%

Balanza comercial C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacién interanual (%)

16

14 13;5

12

10

8 s
N Exportaciones/

6

2 . \ /

0

2 _Importaciones

-4

-6

20152016  jun-16 oct-16 feb-17 jun-17

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

- Continla la expansién del sector exterior. Las exportaciones de
bienes de la Comunidad de Madrid crecen un 11,0% interanual en el
primer semestre, mientras las importaciones lo han hecho un 6,0%,
observandose un repunte importante de las mismas en el Il TR 2017.

Actualizacion de la Contabilidad Nacional de Espana

Ao 2016
Serie Serie
anterior actualizada
Gasto en consumo final 2,6 2,5
- de los hogares e ISFLSH 3,2 3,0
- de las AA. PP. 0,8 0,8
Formacién bruta de capital 3,8 3,1
Demanda nacional 2,9 2,6
Exportaciones de bienes y servicios 4,4 4,8
Importaciones de bienes y servicios 3,3 2,7
PIB 3,2 3,3

Fuente: CNTR, INE

- EI INE publica una actualizacién del crecimiento del PIB nacional
para la serie 2014-2016. Se revisa al alza el crecimiento de 2015 al
3,4%y el de 2016 al 3,3%.

Inflacién
Tasa de variacién interanual del IPC (%)

1,5
1,0
0,5 0,2

0,0
00 T1'
0,2.0,3

0,5

-0,5-0,5
-1,0

_F

ago-16

20152016 nov-16 feb-17 may-17 ago-17

Inflacién armonizada UE-19 (ultimo dato, estimaci6n)

Fuente: INE , EUROSTAT
- La inflacién repunta muy ligeramente en agosto, con una tasa en
Madrid del 1,4% -una décima superior a la de julio- debido,
principalmente, a la subida de carburantes y combustibles. En
Espafia la evolucién ha sido similar y la inflacidn se sitda en el 1,6%.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)

Julio 2017
C.de Madrid
23,4%
Resto de
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41,3%
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- En julio se crearon 1.738 sociedades mercantiles en la Comunidad
de Madrid, el 23,4% del total nacional. El capital suscrito por éstas
concentrd el 32,2% de Espaiia, de nuevo el porcentaje mas elevado
de todas las CC. AA.



La economia madrilefia se dinamiza en el segundo trimestre |

PIB real
Tasas de variacién interanual (%)
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Demanda regional y demanda externa.

Comunidad de Madrid
Aportacién al crecimiento del PIB
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Crecimiento sectorial no agrario
Comunidad de Madrid
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
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El crecimiento del PIB se acelera por segundo trimestre
consecutivo, hasta el 3,4%.

V" Los ultimos datos de la Contabilidad Regional Trimestral
elaborada por el Instituto de Estadistica de la Comunidad
de Madrid reflejan un avance de la economia madrilefia en
el Il TR 2017 del 1,0% respecto al periodo anterior, una
décima por encima del conjunto nacional, segiin la CNTR.

v' En términos interanuales también se observa esta
dinamizacion, con un ritmo de avance del 3,4%, dos
décimas por encima de la tasa revisada del trimestre
anterior y tres por encima del crecimiento del PIB nacional.

v" Tanto la Comunidad de Madrid como el conjunto de Espafia
mantienen un significativo diferencial de crecimiento con la
zona del euro, que avanza un 2,3% en el Il TR 2017.

Fuerte impulso de la demanda externa en nuestra region.

v OE origen del nuevo impulso en el crecimiento de la
economia regional se encuentra en la demanda externa,
gue prolonga una dindmica de crecimiento acelerada a lo
largo de los meses transcurridos de 2017 mientras los
componentes de la demanda regional dibujan una pauta de
crecimiento mas estable.

v" La demanda externa aumenta su aportacion al crecimiento
global en dos décimas y se sitia en un punto en el Il TR
2017.

v La demanda regional mantiene su crecimiento en el 2,9%
interanual, con un gasto en consumo final que estabiliza su
ritmo de crecimiento en el 2,8% interanual (el relativo a los
hogares aumenta un 3,1%) y con una formacién bruta de
capital que se acelera muy ligeramente hasta el 3,5%.

Los servicios y la construccion apuntan nuevas mejoras
mientras la industria estabiliza su ritmo de avance.

v Los servicios estdn retomando una nueva senda de
crecimiento acelerado, con un crecimiento del 3,4%
interanual, dos décimas superior al del periodo anterior.

v" La evolucién de la construccién mantiene la pauta de
intensa recuperacién que marcé en el | TR 2017, con un
ritmo de avance interanual del 4,1%, medio punto superior
al del periodo anterior, resultando el mas dinamico de los
tres grandes sectores de la economia madrilefia.

v" La industria mantiene un crecimiento similar al del | TR
2017, del 2,9% interanual, consolidando su paulatino
proceso de recuperacién



Una evolucion de la economia mejor que la esperada propicia sucesivas revisiones al alza de las expectativas

de crecimiento para 2017, tanto en Espafia como en la Comunidad de Madrid

Revision del cuadro macroeconémico del Gobierno en julio,
que posiblemente no sea la tltima.

v"El Ministerio de Economia publico en julio una actualizacion

Previsiones del Gobierno
de las proyecciones macroeconémicas 2017-2020,

(Tasas reales de variacion anual salvo indicacion expresa)

2017 2018 modificandose al alza principalmente las del presente afio,
PIB 3,0 2,6 que pasaron del 2,7% al 3,0% en crecimiento del PIB.
Gasto en consumo final hogares e ISFLSH 2,6 24 v En este nuevo cuadro se mantiene la previsién de
Gasto en consumo final AAPP 0,8 0,7 .
» . » crecimiento del gasto en consumo para 2017 pero se ve
Formacidn bruta de capital fijo 3,9 3,6 . . ) .
. a modificada al alza la relativa a la inversidn, que se eleva del
Demanda nacional 2,5 2,2 . . ..
Exportacion de bienes y servicios 6,5 54 2,8% al 3,9%, con lo que la aportacion de la demanda
Importacién de bienes y servicios 5.4 4,7 nacional se cifraria ahora en el 2,5%, tres décimas por
Demanda exterior neta® 0,5 0,4 encima de la anterior estimacion.

Fuente: Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, julio 2017 v Asimismo, las perspectivas para exportaciones e

" contribucion al crecimiento importaciones se han revisado al alza, aunque se
mantendria la contribucion del sector exterior al
crecimiento global en medio punto en 2017.

Resumen de previsiones 2017 La Comunidad de Madrid también mejora sus expectativas.

40 Tasas de variacién del PIB real® v" Nuestra regién no es ajena a la revisién de previsiones para
35 a3 3 2017, situdandose en promedio (con las estimaciones
30 , 29 30~ disponibles a esta fecha) en torno al 3,4% (cuatro décimas
25 - . o por encima de Espafia, segin los mismos centros de
20 - . | o prediccidn). A principios de afio el promedio de previsiones
15 - .. o se situaba en el 2,6% para Madrid y 2,4% para Espafia.

L0 - . o v Segln estas proyecciones, el ritmo de avance del PIB de
05 . . o nuestra regién podria oscilar para 2017 entre el 3,3% de
0,0 FUNCAS y el 3,6% de BBVA Research, reflejando todas ellas

C. de Madrid Espafia
* Los datos de Hispalink se refieren a VAB

** CEPREDE y FUNCAS han actualizado en
septiembre sus previsiones nacionales al 3,1%

un diferencial de crecimiento con la economia espafiola de
M BBVA Research = Hispalink

= CEPREDE = FUNCAS entre tres y cinco décimas.

La buena evolucion de nuestra economia seguira

posicionando a Madrid entre las regiones mas dinamicas.
Previsiones 2017
Tasas reales de variacion del PIB

V" Asi se observa en todas las estimaciones disponibles por CC.

BBVA Research (julio 2017) CEPREDE (julio 2017) Hispalink (julio 2017) . . o
saleares - PV — saleares - AA., en las que Madrid aparece sistematicamente como una
Canarias 39 Catalufia 33 C. de Madrid de IaS re . Id 7 I .. t . .
C de vt C.- s Mancha (NG Canarias 3 giones que lideraran el crecimiento econémico en
uci: | C. Valenciana 3.2 Espafi ~
N o — gy = g —= Espafia en 2017 y 2018.
C.- La Mancha 3,4 Canarias 3,0 C. Valenciana 29
Espaiia NEETN Navarra 2,8 Galicia 2,8
€ Valenciana 33 Galicia |28 pais Vasco |27 V" Para 2018, tanto BBVA como CEPREDE o Hispalink reflejan
Catalufia 33 Balear([es 2,8 Navarra 2,7 . ., . . .
Navarra P o —— cierta moderacidn de las expectativas de crecimiento
Aragd 3:1 Castilla y Ledn 2,6 C.- La Mancha 2,’6 . . . ’
B s P e S regional. El promedio de proyecciones para la economia
i E d b 6n — ey ,
S —— R —- i —— madrilefia se sitGa alrededor del 3,0%, lo que supondria una
E d 2,6 Murcia 2 r y .7 . z
A —— Cantabria |92 R —— desaceleracién de entre tres y seis décimas frente a 2017.
Cantabria |25 Asturias 12000 (Castillay Lesn 23
o > 0w oo 20 4 v para el conjunto de Espafia el crecimiento medio estimado

para 2018 se situa en torno al 2,7%



El descenso del paro es el protagonista principal del mercado de trabajo de la Comunidad de Madrid.

Tasa de paro (%)
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El mayor descenso interanual del paro de la historia en la
Comunidad de Madrid.

v

v

En el segundo trimestre de 2017, la Comunidad de Madrid
experimenta la caida mas intensa del paro desde el primer
trimestre de 2006, concretamente un -20,8%, que se traduce
en la reduccion de 114.000 parados en los doce ultimos
meses, el mayor descenso interanual del paro de la serie
estadistica.

En ese mismo intervalo, se crearon 71.200 empleos en la
Comunidad de Madrid, a un ritmo interanual del 2,5%, el
mas fuerte desde hace dos afios.

La tasa de paro de la Comunidad de Madrid se reduce 1,19
puntos respecto al trimestre pasado y 3,21 puntos en
comparativa interanual, y se sitda en 13,04%, la mas baja en
Madrid desde hace ocho afos y medio. La tasa de paro de la
CM es la sexta mas baja de Espafia y se situa 4,18 puntos por
debajo de la media nacional.

La tasa de actividad de la CM (62,64%) se mantiene estable y
es la segunda mas alta de Espaiia, tras Baleares.

El paro registrado aumenta en agosto, como ocurre todos

los afios en este mes, pero sigue bajando en interanual...

v

v

El nimero de parados se incrementa en agosto en 3.865
personas respecto a julio, un 1,0% mensual, menos que en el
conjunto de Espafia (1,4%). El final de la temporada de
verano ocasiona aumentos del paro en todos los meses de
agosto de la serie, tanto en la CM como en Espafia.

Por el contrario, el paro continda reduciéndose en
comparativa interanual, y en agosto lo hace un 9,1% (8,5%
en Espana), que se traduce en 38.257 parados menos que
hace un afio. En los ocho primeros meses de 2017, el paro
baja un 10,3%, el descenso mas fuerte en ese periodo.

Madrid aporta un 12,1% del descenso interanual del paro en
Espafia.

...mismo patron que el observado en la afiliacién.

v

v

El nimero de cotizantes experimenta su habitual caida en
agosto, -1,2% respecto a julio, descenso estacional,
observado en todos los meses de agosto de la serie.

Sin embargo, la afiliacion sigue creciendo en interanual, y a
ritmos con tendencia al alza en los doce ultimos meses. En
agosto aumenta un 3,8%, y lleva creciendo por encima del
3% interanual desde enero de 2015.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA Il Trimestre 2017 y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
P - - o [
(*) 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
ota a g o d 7,5
Total 3.337.400 22.727.600 —
9,0
Hombres 1.717.800 12.158.300 09
05
Mujeres 1.619.600 10.569.400 P s e
(*) 1 TR 2014 (*) I TR 2014
Ocupados 2.902.200 18.813.300 22 — o0
28 11,0
Hombres 1.498.300 10.256.900 26 ——— s
2,9 11,9
Mujeres 1.403.900  8.556.400 25 e 1
2,7 99
(*) 1 TR 2013 (*) 1 TR 2013 (*) IV TR 2005 (*) 111 TR 2006
Parados 435200  3.914.300 o IE——
-35,1 [
Hombres 219.500  1.901.400 - 1598
, 147,7
35,7 [
Mujeres 215.700 2.012.900 31,1
Tasa de Actividad (*) 11 TR 2017 (*) I TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 111 TR 2012
_ -3,7 _
Total 62,6 58,8 14 * 20 15 57
-3 I
HemBbres 68,0 64,7 12 * a0 op -5
16 I 00 - I
Mujeres 57,8 53,3 06 67 07
1.3 I 00 -1+ I
Poblacién 16-64 afios 78,3 75,1 05 a5 4
1.4 I 00 1.0 I
4 -2,8
Extranjeros 81,6 72,6 < : 8 '
Tasa de Paro (*) IV TR 2013 (*) I TR 2013 (*) 1 TR 2006 (*) 11 TR 2007
Total 13,0 17,2
Hombres 12,8 15,6
Mujeres 13,3 19,0
Menores de 25 afios 35,4 39,5
Extranjeros 18,0 23,7

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos, desde el | TR 2005, de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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3.200 21.000 7 6.900
3100 20.250 B el
o °
- L 5
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: \/\’\ .A/ﬂ " ’
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Fuente: INE Ultimo dato disponible: Il TR 2017 Fuente: INE Ultimo dato disponible: Il TR 2017



Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE

EMPLEO Ultimo dato disponible Variaciéon Variacién (%) respecto Variacion (%) respecto
Agosto de 2017 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
. ™ ESPANA ESPANA ™ ESPANA
Paro Reg|5trad° wv ESPANA - s

(*) marzo 2013 (*) febrero 2013 (*) junio 2006 (*) julio 2006
Total 383.307 3.382.324
Hombres 160.341 1.431.435
Mujeres 222.966 1.950.889
Industria 24.848 308.405
Construccién 33.327  322.352 #5y
Servicios 298.089 2.292.133
Sin empleo anterior 23.824 296.936

Contratos Registrados

(*) agosto 2012 (*) agosto 2009 (*) oct 2007 (*) junio 2016
Total 160.487 1.536.400
Indefinidos 23.792 115.382
Temporales 136.695 1.421.018

Afiliacidon a la S. Social

(*) agosto 2013 (*) febrero 2013 (*) diciembre 2007 (*) julio 2007

Total 2.964.789 18.309.844 o
13,4

Hombres 1.566.328 9.911.430 e 124
Mujeres 1.398.452 8.398.371 B
Régimen General 2.579.640 15.025.349 2>

Régimen Auténomos 381.199 3.213.140

14,8

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
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En agosto la inflacién mantiene la moderacion con una ligera subida; la subyacente a una décima de la general.

Los salarios vuelven a bajar durante el IITR 2017, quinto trimestre consecutivo de descensos.

En agosto, la inflacion de la region se eleva una décima

Inflacion en. Ia. f.'o'munldad de Madrid y se sitta en el 1,4%, el 1,6% en Espaiia.
Tasa de variacion interanual del IPC (%)

30 v ‘Transporte’, arrastrado por la subida de precios de
23 /\\ Carburantes y combustibles frente al descenso de hace un
20 / v wnera, » afio, impulsa positivamente la inflacion.
b 13 v OE comportamiento mas favorable que hace un afio de
e Subyacente Seguros, Servicios de telefonia y fax y Paquetes turisticos
oV propicia una destacada contribucién a la baja de los
o0 grupos ‘Otros bienes y servicios’, ‘Comunicaciones’ y ‘Ocio
:Z y cultura’ sobre la tasa interanual general.
" 2015016 ago-ts nov-16 feb-17 may-17 017 ¥ La variacién mensual del IPC es del 0,2% en Madrid, igual
Fuente: INE que en Espafia, siendo ‘Transporte’ y ‘Ocio y cultura’ los
grupos con mayor repercusion positiva.

V" La inflacién subyacente mantiene la moderacion: pierde
una décima en Madrid y dos décimas en Espafia,
anotando el 1,3% vy el 1,2% respectivamente.

La inflacion se eleva en la mayoria de las CC. AA. en

agosto, manteniendo niveles reducidos en todas ellas.

- v La inflacién de agosto en las distintas comunidades se
TaSEMemsdm ‘@ mueve entre el 1,0% de Murcia y Navarra y el 2,0% de
— Loy Catalufia.
-991,5?1,3 v La inflacién subyacente desciende en todas las CC. AA.,
W oy salvo en Cantabria, donde se eleva una décima.
inflacton agosto 2017 V" Lainflacién en la zona del euro segun las estimaciones de
Fuente: INE ’
" Eurostat, se situa en agosto en el 1,5%.
El coste salarial continiia reduciéndose en el Il TR 2017
pero una mayor bajada de la inflacion reduce el
Inflaciénj" Y{co.ste salarial diferencial.
Tasa de variacién interanual (%)
z"; . v El coste laboral total en Madrid se reduce durante el Il
2:0 / \ /N TR 2017 un 0,5% interanual; en Espafia baja un 0,2%.

1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5

v’ Por componentes, el coste salarial en la regién cae un

0,4% interanual y otros costes baja un 0,7%. En Espafia
también baja el coste salarial (0,1%) y otros costes lo

. ) 0,
10 \ /Coste salarial hace un 0,5%.
-1,5
-2,0 v" Por sectores, el coste salarial se reduce en todos:
2015 2016 1115 W-15 Iv-15 I-16 II-16 llI-16 IvV-16 1-17 1I-17 . . .,
* Datos de inflacién trimestralizados destaca la bajada de salarios en la construccién, -5,8%,
Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Salarial, INE seguida de industria, _0'3%' y SEFViCiOS, _0'1%. E|
diferencial inflacién-coste salarial en el Il TR 2017 es de
2,3 puntos.



El buen tono del consumo privado y la inversion, favorecido los bajos tipos de interés y las mejoras

continuadas en el mercado de trabajo, queda reflejado en los indicadores de demanda interna y unas

expectativas favorables de los empresarios

Matriculacion de vehiculos
Tasa de variacién interanual (%)

©Turismos

v Camiones
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Fuente: DGT

indice global de expectativas para la C. de Madrid
Barémetro sectorial. Julio 2017.
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Comunidad de Madrid, julio 2017. I sem 2017 (jul-17)
CEPREDE M Il sem 2017 (jul-17)

Nota:

valores de 0 a 50 puntos indican menor crecimiento respecto al semestre precedente
valores en torno a 50 puntos indican crecimiento similar al semestre precedente
valores de 50 a 100 puntos indican mayor crecimiento respecto al semestre precedente

Cambio de expectativas para la C. de Madrid
Barémetro sectorial. Julio 2017.
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Las matriculaciones de vehiculos en agosto alcanzan
maximos para un mes de agosto desde 2006.

v En agosto se matricularon 17.556 turismos en nuestra
region, maximo registro para un mes de agosto desde
2006, creciendo un 19,9% interanual; por su parte la
matriculacién de camiones y furgonetas alcanza las 3.574
unidades, la cantidad mas elevada para un mes de agosto
de 2007 e incrementandose en un 2,6% interanual.

v" El consumo de carburantes continda aumentando en
julio: las gasolinas un 1,9% interanual y los gasdleos un
1,3%. En lo que va de afo, el consumo de gasolina crecid
un 3,3% interanual, maximo histérico para este periodo,
sin embargo el de gasdéleo disminuyd un 0,3%.

La ultima edicion del Barémetro Sectorial de la
Comunidad de Madrid refleja una alta carga de
optimismo para 2017

v El buen comportamiento del mercado laboral estd
resultando determinante para el crecimiento de la
actividad econdémica. El indice global de expectativas del
volumen de negocio en nuestra region en el | SEM 2017
refleja un aumento significativo frente a la valoracién del
Il SEM 2016 que se hizo seis meses atras. Igual evolucién
se observa en cuanto al empleo, con expectativas de
mejora también para el || SEM 2017.

v" La demanda interna se fortalece como consecuencia de
las mejoras de confianza de los empresarios y de las
familias, acompafada por una actividad exterior para la
gue se espera una importante mejora en el Il SEM 2017.

Importante salto cualitativo en las expectativas

madrileias.

v Los resultados del | SEM 2017 reflejan mejoras
significativas respecto a las expectativas que se tenian en
el Il SEM 2016, tanto en volumen de negocio como en
creacion de empleo.

V' Estas mejoras vienen propiciadas por una demanda
interna que incrementa su aportacion al avance
econdémico en un contexto de precios en los que
predominan los rasgos de estabilidad y manteniéndose
una contribucién positiva de las ventas externas.



Las exportaciones madrilefias en el II TR 2017 siguen avanzando y las importaciones toman nuevo impulso

tras las caidas del segundo semestre de 2016

Balanza comercial C. de Madrid
Tasa de variacion interanual (%)
30

25
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15 135
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.
10 principales TARIC

ACUMULADO A JUN 2017

Millones € TV %total
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 2.261,0 3,7 14,8
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS | 2.094,1 43,8 13,7
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR | 1.682,9 -5,6 11,0
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 1.183,7 27,2 7,8
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 807,4 125,9 53
88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE 793,8 -19,8 5,2
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 701,0 20,9 4,6
90 APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDI 548,2 13,9 3,6
99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 505,8 -3,2 3,3
62 PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 385,1 10,3 2,5
TOTAL DE LOS 10 TARIC 10.962,8 13,8 71,8
TOTALES 15.260,2 11,0 100,0
Fuente: AEAT

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.

10 principales destinos

ACUMULADO A JUN 2017

Millones € TV %total
001 Francia 2.201,9 43,7 14,4
010 Portugal (d.01/01/86) 1.502,0 18,3 9,8
004 Alemania 1.399,2 11,2 9,2
006 Reino Unido 1.240,4 -15,3 8,1
005 Italia 959,6 3,7 6,3
400 Estados Unidos 821,0 -13,7 5,4
003 Paises Bajos 463,7 1,6 3,0
720 China 380,8 29,1 2,5
204 Marruecos 322,2 85,7 2,1
952 Avituallamiento terceros 311,0 -0,7 2,0
TOTAL DE LOS 10 PAISES 8.638,7 11,2 62,9
TOTAL DEL MUNDO 15.260,2 11,0 100,0
Fuente: AEAT

En el periodo enero-junio de 2017 las exportaciones
madrilefias se reactivan, tras el retroceso en el mismo
periodo de 2016, y las importaciones aceleran su
avance.

v" Un nuevo avance de las exportaciones en junio del 8,9%,
sitUa el crecimiento en lo que va de afio en el 11,0%

v’ las importaciones se aceleran en junio y avanzan en la
primera mitad del afio un 6,0% interanual. Madrid es la
segunda regidn espafola en volumen de importaciones
en 2017, acaparando el 20% del total.

v" La tasa de cobertura en el acumulado de 2017, 50,2%, es
superior a la observada hace un afio (48,0%). Asi, la
balanza comercial de la Comunidad de Madrid aumenta
su déficit un 1,4% respecto al mismo periodo de 2016.

Destacado comportamiento de Mdquinas y aparatos
mecdnicos, en la primera mitad del aifo, por su
aportacion al dinamismo de la balanza comercial de la
region madrileina.

v En junio, el capitulo que mas intensifica sus ventas, 56,0%
respecto al | TR 2016, es Aparatos y material eléctrico y
es, también, el que mas contribuye al crecimiento total de
las exportaciones.

v Productos farmacéuticos se mantiene lider en volumen de
ventas en 2017, aunque se le acerca Mdquinas y aparatos
mecdnicos.

4 Mdquinas y aparatos mecdnicos escala hasta la primera
posicion por volumen de compras en 2017.

Los intercambios de bienes con Francia impulsan el
favorable comportamiento de la balanza comercial de
la Comunidad de Madrid.

V" Destaca el papel de Francia por su contribucién al
crecimiento tanto de las exportaciones como de las
importaciones y se mantiene en 2017 como el mayor
comprador de productos madrilefios.

v" La zona del euro amplia su cuota de mercado como
clientes respecto al afio anterior (44,6% frente al 46,3%).

v América pierde cuota de participacién en el total de
exportaciones, por la minoracién de las ventas a EE. UU.
en lo que llevamos de afio frente a 2016.
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Buen comportamiento general de los indicadores en los tres sectores productivos.

Los servicios reafirman su tendencia expansiva.

Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) v" Avances en los principales indicadores de transporte: en el

Tasa de variacién int 19 L . 3
asa de variacion interanual (%) acumulado enero-julio continua la expansién del

14
transporte urbano, con crecimientos interanuales del 6,6%

en Metro y del 1,8% en autobus, asi como del transporte
de mercancias (13,1%) y de viajeros (6,9%) en Barajas.

v"El turismo mantiene una tendencia expansiva. Acelera su

avance en el acumulado enero-julio, marcando nuevas

cotas maximas y con importantes crecimientos
interanuales: 4,5% en viajeros, 7,7% en pernoctaciones y

+3,6 p.p. en el grado de ocupacién por plazas.

20152016 jun-16 sep-16 dic-16 mar-17 Jun-17 v" El IASS crece en el primer semestre de 2017 un 8,9%

Fuente: INE interanual en cifra de negocio y un 2,2% en ocupacion.

v" En el acumulado enero-agosto de 2017 el paro registrado
cae un 9,3% y aumenta la afiliacién un 3,4%.

Se mantiene la reactivacion de la industria.

IPI por destino econémico de los bienes v" El indice de Clima Industrial, en negativo desde enero de
Comunidad de Madrid 2008, reafirma su tendencia expansiva en 2017 y en agosto
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario . ,
lio-17 presenta su nivel mas alto en un mes de agosto desde
120 10,3 2007. En el acumulado enero-agosto el ICI general mejord
10,0 . .
su saldo en 5,7 puntos respecto al mismo periodo de 2016,
8,0
6,0 a6 as con comportamiento positivo en todos los tipos de bienes.
40 32 e 3,0 V" Los dltimos datos publicados del IPI en la Comunidad de
2,0 : . . Lo .
0o 09 Madrid, correspondientes al mes de julio, muestran cierta
50 .03 -11 revitalizacién del indicador, tras mostrar ritmos de
’ -1’6 o . . ’ 7 . . . . ~
-4,0 crecimiento mdas débiles desde principios de afio. En
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia , . . . . .
consumo equipo intermedios términos corregidos de estacionalidad y calendario (CVEC),
Fuente: Elaboracién propia a partir M Tasa de variacion interanual .. . o/ ;
de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada hasta JUIIO el IPl crece en promedlo un 1’6AJ interanual.
v" En el acumulado enero-agosto de 2017 el desempleo cae
un 14,5% y crece la afiliacion un 3,0%.
) . L L La construccion mantiene un buen comportamiento.
Visados vivienda vs. Licitacion en edificacion
o B . L ) )
Afio mvil. Tasa de variacion interanual (%) V" Crece la licitacién un 8,6% interanual en el primer semestre
80 731

gracias al impulso de la relativa a edificacién (21,0%). Por
/’—\ Licitacionen

su parte los visados de obra nueva en edificios aumentan

edificacion,

en el acumulado enero-mayo un 12,1% interanual, aunque

/ vivienda

caen los visados de viviendas un 4,1%.

4 D v Muy buenos datos de actividad hipotecaria sobre vivienda
en el primer semestre del afio, con notables avances
20 interanuales en numero (14,4%) y capital suscrito (23,8%).
20 7 v" En el acumulado enero-agosto de 2017 el paro registrado
20152016  jun-16 oct-16 feb-17 jun-17 se reduce un 18,8% mientras la afiliacion crece un 5,6%.

Fuente: Ministerio de Fomento y SEOPAN
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Favorables expectativas de los empresarios madrilefios, acordes con la fortaleza del tejido empresarial.

Capital suscrito por las nuevas sociedades

(porcentaje sobre el total nacional)
Julio 2017

C.de Madrid

32,2%
Resto de
Espafa
40,0%
Catalufia
13,29
Andalucia 3,2%
14,7%
Fuente: INE

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado

Situacion del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante
2,7 0,9
20171 2017 |
2,3 8,0
2017 11 2017 11
0,0 9,3
75 1,5
2017 11 2017 1M
-5 0 5 10 -5 0 5 10

Fuente: INE
Nota: saldo de respuestas positivas y negativas. B C.Madrid Espafia

Tanto la situacién como las expectativas pueden
oscilar entre -100y +100

Ocupados por estratos de empleo. Aiio 2017 (a)
Comunidad de Madrid

20%

B Menos de 3 ocupados De 3 a 9 ocupados De 10 a 49 ocupados
W De 50 a 99 ocupados m De 100 a 249 ocupados 250 y mas ocupados

Fuente: Colectivo Empresarial . Afio 2017 (avance). IECM

Madrid lidera la constitucion de sociedades, asi como la
inversion realizada por éstas

v En julio se constituyen 1.738 entidades societarias. Una
de cada cinco empresas del total de las creadas en Espaiia
lo hizo en nuestra regién, que lidera la creacién de
sociedades y el capital suscrito por estas empresas.

v En el acumulado del afio se mantienen este liderazgo.
Madrid crea en este periodo el 21,2% del total de las
empresas constituidas en Espafia y concentra el 24,5% del
total de la inversion nacional. La capitalizacién media por
empresa supera en un 15,6% a la media nacional.

Los empresarios madrilefios continlan mostrando
optimismo sobre la marcha de sus negocios.

v Mejora la confianza de los empresarios en la Comunidad
de Madrid en el lll TR 2017: el ICEA aumenta un 0,3%
intertrimestral, un 2,0% en Espafia.

v" El balance de situacién (diferencia de respuestas
favorables y desfavorables sobre la marcha de los
negocios en el trimestre ya concluido) presenta un saldo
de 7,9 puntos, resultado muy cercano al esperado segun
las expectativas manifestadas en el periodo anterior (8,0).

v" Se mantienen expectativas favorables para el lll TR 2017,
con un saldo de 1,5 puntos. Si bien esta puntuacion es
mas modesta que la manifestada en el Il TR, muestra
continuidad con la favorable percepcidén del | TR 2017.

La estructura productiva madrileia continta creciendo
tanto en unidades como en empleo.

v El IECM ha publicado el Colectivo empresarial a 1 de
enero de 2017 (datos avance). Segun esta fuente, se
emplazan en la Comunidad de Madrid 724.991 unidades
productivas (un 1,3% mds que en 2016).

v El ndmero de ocupados en las unidades productivas de la
region ha crecido un 3,2%. El estrato mas dindmico ha
sido el de las medianas empresas (entre 50 y 249
trabajadores), con un crecimiento de su ocupacién del
4,6%; este segmento da empleo al 20,6% de los efectivos.

v las pequefias empresas (hasta 49 ocupados) dan empleo
al 53,4% de los ocupados y las de mayor tamafio aglutinan
al 26,0% restante. Ambos estratos presentan incrementos
de sus ocupados en torno al 3% interanual.
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Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacion sobre igual periodo afio anterior
. 2016 2017 2015 2016
Fecha ~ Unidad  Valor  Tasa®)| rim i Trimav Trimd  Trim.ll | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Julio-17 Indice 95,4 6,3 1,9 0,5 4,6 2,6 3,2 3,0
Clima Industrial. (1). Agosto-17 Saldo -4,3 3,8 2,4 4,4 6,2 6,0 1,0 1,1
Consumo de energia eléctrica. Industria Agosto-17 Mvatios 300.000 1,9 1,2 4,8 1,2 2,3 2,8 2,3
2.- Construccion
Ventas de cemento. Julio-16 Mil.Tm. 78.480 -3,5 - - - - -0,3 -
Licitacion oficial obras. Junio-17 Miles euros 88.029 -23,8 347,2 20,4 9,6 7,5 -21,7 65,8
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Julio-17 Miles 2.070.716 9,4 3,7 0,8 3,5 10,9 9,3 2,5
Transporte aéreo de mercancias. Junio-17 Tm. 38.238,5 18,7 9,4 12,4 11,4 13,5 4,5 9,1
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Julio-17 Vehiculos 30.285 5,0 6,8 16,0 6,8 6,9 20,1 11,4
Transporte aéreo de pasajeros. Junio-17 Miles pasajeros 4.745,9 7,5 6,2 7,7 6,0 8,8 12,1 7,7
Matriculacién de Camiones. Julio-17 Vehiculos 5.600 29,3 -1,0 11,8 6,9 -2,9 28,6 0,3
2.- Demanda Externa
Exportacidn total. Provisionales Junio-17 Miles euros 2.589.618,2 8,9 -1,7 11,6 11,5 10,5 0,7 0,4
Importacién total. Provisionales Junio-17 Miles euros 5.367.486,3 8,3 -5,9 1,1 3,4 8,6 14,4 0,7
Saldo Comercial. Provisionales Mayo-17 Miles euros -2.812.955,5 18,6 -9,7 -7,9 -3,9 - 31,7 1,0
3.- Mercado de Trabajo
1.- E.P.A. (2)
Total Ocupados. 1l Trimes-17 Miles 2.902,2 2,5 0,9 0,5 1,4 2,5 3,6 0,8
Tasa de actividad. Total. 1l Trimes-17 % 62,6 -1,4 -0,8 -1,6 -1,6 -1,4 0,7 -0,9
Tasa de actividad: Hombres. Il Trimes-17 % 68,0 -1,2 -1,7 -1,7 -1,4 -1,2 0,8 -1,5
Tasa de actividad: Mujeres. Il Trimes-17 % 57,8 -1,6 0,0 -1,5 -1,7 -1,6 0,7 -0,4
Tasa de paro. Total. Il Trimes-17 % 13,0 -3,2 -1,1 -1,9 -2,6 -3,2 -1,7 -1,3
Tasa de paro. Hombres. Il Trimes-17 % 12,8 -2,9 -1,4 2,2 -2,3 -2,9 -1,1 -1,8
Tasa de paro. Mujeres. Il Trimes-17 % 13,3 -3,5 -0,8 -1,6 -2,9 -3,5 -2,3 -0,9
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). Il Trimes-17 % 35,4 -8,6 -6,6 -3,8 -6,6 -8,6 -4,8 -3,6
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Agosto-17 Parados 3.219 9,3 -10,0 -11,8 -10,7 -10,3 -6,0 -10,2
Sector Industria. Agosto-17 Parados 24.848 -11,4 -13,3 -14,5 -15,4 -15,2 -15,6 -13,8
Sector Construccion. Agosto-17 Parados 33.327 -16,7 -15,4 -17,7 -19,2 -19,3 -17,1 -15,4
Sector Servicios. Agosto-17 Parados 298.089 -8,7 -6,9 -8,5 -8,6 -10,4 -7,6 -7,6
Total sectores. Agosto-17 Parados 383.307 9,1 -8,4 -10,0 -10,1 -11,3 -8,9 -8,8
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Agosto-17 Afiliados 2.938.993 3,8 3,4 3,1 3,5 3,6 3,6 3,3
Agricultura (Ultimo dia mes) Agosto-17 Afiliados 7.409 2,2 -0,1 2,0 2,5 3,8 -1,2 -1,3
Industria (Ultimo dia mes) Agosto-17 Afiliados 204.382 3,0 1,5 2,2 3,0 33 0,2 1,2
Construccién (Ultimo dia mes) Agosto-17 Afiliados 169.246 5,2 3,1 3,9 57 57 5,2 2,8
Servicios (Ultimo dia de mes) Agosto-17 Afiliados 2.557.461 3,8 3,6 3,2 3,4 3,5 3,8 3,5
4.- Precios
1.- .P.C.
General. Agosto-17 Indice 101,4 1,4 0,3 0,8 2,4 1,9 -0,5 -0,3
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Agosto-17 Indice 100,3 -0,7 2,0 0,2 1,0 0,7 1,4 1,4
No alimentacion. Agosto-17 Indice 101,6 1,8 -0,7 0,9 2,6 2,1 -0,9 -0,6
Subyacente. Agosto-17 Indice 101,2 1,3 0,6 0,7 0,8 1,3 0,5 0,7
2.- IPRI (Base 2010)
indice de Precios Industriales Julio-17 Indice 113,3 1,0 -4,0 -1,7 1,0 1,9 0,4 -3,7
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Junio-17 Miles euros 1.407.849 45,1 -11,1 19,2 20,1 35,6 22,9 11,3
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid | Trimes-17 Millones de euros 312.905 -2,2 3,3 -0,2 2,2 - -0,1 -0,2
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid | Trimes-17 Millones de euros 342.817 -1,9 2,5 -1,8 -1,9 - -0,5 2,2

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleoy Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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