NOTAS DE
COYUNTURA
ECONOMICA DE LA
COMUNIDAD DE
MADRID

Destacados del mes:

La economia madrilefia crece un 3,2% en 2016, dos décimas por encima del conjunto
de Espaia

2017 se presenta como un afo de crecimiento sélido aunque menos dinamico que
en los afnos anteriores

EPA: |a tasa de paro de la regién cae hasta su valor mas bajo desde hace siete afios.
En 2016 el paro registrado se reduce un 8,8% y la afiliacién a la seguridad social
aumenta un 3,3% en la Comunidad de Madrid

En enero, el IPC cambia de base y se introducen otros cambios metodoldgicos. La
inflacién en la Comunidad de Madrid sube fuertemente mientras la subyacente
AVANZA SOI0 UNA DECIMAL. ..eeiiiiiiii ettt e et e e et e e e e baeeeesaaeeeeesnnaeeeeansseeeeannaeeas 8

Continua el repunte de las exportaciones en la parte final del afio que se une al buen
comportamiento de los indicadores de demanda interna en 2016

Paulatina y continua expansién en los tres sectores productivos

El nuevo tejido empresarial destaca por su elevada capitalizacién en un entorno de
expectativas empresariales en positivo y expansion del crédito

Area de Economia. Cierre de datos:

SG Desarrollo Econdmico y Estadisticas. DG Economia y Politica Financiera 17/2/2017




El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid
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- El PIB de nuestra region crecié un 3,1% interanual en el IV TR 2016,
una décima por encima del nacional y ambos muy por encima de la
media europea (1,8%). En el conjunto del afio, Madrid crecié un
3,4%, ritmo similar al de 2015.
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- Sostenido crecimiento del empleo en el comienzo de 2017: el
numero de afiliaciones a la Seguridad Social se eleva en 101.080
respecto a enero del pasado afio. El paro registrado se rebaja en
enero en 45.296 personas, acumulando mas de tres afios de caida.

Inversion extranjera recibida
(porcentaje sobre el total nacional)
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C. Madrid
68,5%

- La inversidon exterior captada por la Comunidad de Madrid
aumenta en casi mil millones en el Ill TR 2016 y se eleva a 2.615
millones de euros. Continda protagonizando la inversién recibida en
Espafia, concentrado el 68,5% del total en este periodo.

Resumen de previsiones 2017
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- Expectativas de moderacion del ritmo de crecimiento para 2017.
La Comunidad de Madrid podria crecer en torno al 2,6% (promedio
de las estimaciones disponibles), dos décimas por encima del
promedio de previsiones para Espafia.
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- Tras mds de dos afios manteniéndose en niveles muy bajos o en
negativo, la inflacion experimenta un importante repunte en los
ultimos meses y se sitla en enero en el 2,7% en la Comunidad de
Madrid, tres décimas por debajo de la tasa nacional.

Capital suscrito por las nuevas sociedades
(porcentaje sobre el total nacional)
Acumulado enero-diciembre 2016
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-Durante el afio 2016 se crearon en la Comunidad de Madrid 19.946
sociedades mercantiles, cifra similar a la del afio anterior. El capital
suscrito por éstas, representa el 30,1% del total nacional, con lo que
la capitalizacién media supera en un 52,7% a la media del pais.



La economia madrilefia crece un 3,2% en 2016, dos décimas por encima del conjunto de Espafia

Excelente desempeio de la economia madrileia en 2016.

v" El dinamismo de la economia regional se mantiene en el IV
PIB real de la Comunidad de Madrid

Tasas de variacion interanual ¢ intertrimestral (%) TR, segun los datos de la Contabilidad Regional Trimestral.
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> V-14 115 115 W15 V15 16 k16 K16 IV-16 v" El ritmo de avance interanual de la economia madrilefia se
Datos corregidos de estacionalidad y calendario sitla en el 3,1% (se atenua tres décimas respecto al periodo
Fuente: [ECM (base 2010) anterior), mostrando un mayor dinamismo que Espafia, que
se desacelera hasta el 3,0%. Madrid suma, con éste, siete

trimestres de crecimiento superior al 3,0%.

Se modera ligeramente la aportacion al crecimiento tanto

Demanda regional y demanda externa. de la demanda regional como de la demanda externa.
Comunidad de Madrid
. Aportacion al crecimiento del PIB v La demanda regional crece un 3,0% en el IV TR, una
décima menos que en el lll TR, debido a un avance algo
R e L
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Crecimiento sectorial no agrario grandes sectores de la economia madrilefia.
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Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario

Tasas de variacion interanual del VAB o o
45 dibujando a lo largo de 2016, con un crecimiento del 3,2%

- en el IV TR, cuatro décimas por debajo del Ill TR. En el
conjunto de 2016 el avance es del 3,6%, igual al de 2015.

V" Los servicios mantienen el perfil desacelerado que han ido
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v" El VAB industrial crece un 2,7% en el IV TR, prolongando
una suave trayectoria al alza. Asi, el ritmo de avance en
2016, del 2,5%, supera en 1,2 puntos al del afio anterior.

v la construccién, vuelve a dinamizar su crecimiento en el IV
TR 2016, como ya hizo en el Ill TR. Con una tasa del 3,0%, es

el segundo sector con mayor ritmo de avance en el
Fuente: CRTR, IECM I-16 HI-16 ml-16 HIV-16 ) ) .
trimestre. En el cdmputo global del afio crece un 2,3%.



2017 se presenta como un afio de crecimiento sélido aunque menos dinamico que en los aiios anteriores

Previsiones 2017
Tasas reales de variacidon del PIB
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CUADRO RESUMEN DE LAS ULTIMAS PREVISIONES DE

CRECIMIENTO PARA 2017
(TASA DE VARIACION DEL PIB)

Espaiia UE-19
BBVA Research feb-17 2,7 o
CEPREDE feb-17 2,5 -
Ministerio de Economia y Comp. dic-16 2,5 -
Banco de Espafia dic-16 2,5 -
FUNCAS dic-16 2,4 -
Panel FUNCAS ene-17 2,4 -
Comision Europea feb-17 2,3 1,6
FMI ene-17 2,3 1,6
OCDE nov-16 2,3 1,6

Sectores 2017 ====VAB ESP 2017

El menor impulso de la demanda, detras de la
desaceleracion.

4 Algunos de los factores que impulsaron el crecimiento en
2015 y en la primera parte de 2016 comenzaron a
debilitarse en el segundo semestre, lo que se reflejé en un
avance mas moderado de la demanda interna.

v’ Este perfil de crecimiento mas atenuado es el que se espera
para 2017, segun las previsiones disponibles de distintos
centros de prediccién, tanto para la Comunidad de Madrid
como para Espafia, aunque nuestra region mantendra un
mayor ritmo de avance que el conjunto nacional.

v’ Las previsiones mas recientes de BBVA Research y CEPREDE
sefialan un crecimiento aun importante del PIB de nuestra
region del 2,8% y 2,6% respectivamente, manteniéndose
Madrid entre las regiones mas dindmicas.

Se amortiguara el crecimiento del sector servicios.

v’ las previsiones de Hispalink, en su ultima actualizacion del
mes de diciembre, reflejan una desaceleracidon que podria
llevar a Madrid a crecer un 2,5% (2,1% Espafiia).

v Es el sector servicios el que limitard en mayor medida el
dinamismo de los dos ultimos afios, con un crecimiento
que Hispalink estima en torno al 2,5% para Madrid.

v La construccién en la region mantendrd un crecimiento
bajo, algo menor que en 2016, que se inferior al 2,0%.

v En cuanto a la industria, no se prevé que frene apenas la
recuperacion que ha venido experimentando y podria
mantener un crecimiento similar al de 2016, del 2,8%.

Estas proyecciones se enmarcan en un contexto nacional
con similares perspectivas de moderacion.

v" De forma mayoritaria, las previsiones para Espaia sitdan el
crecimiento en 2017 entre el 2,3% vy el 2,5%, aunque algun
centro de prediccién, como BBVA Research estima que
podria crecer unas décimas por encima, en torno al 2,7%.

v A pesar de la moderacién, Espafia seguird manteniendo un
importante diferencial de crecimiento respecto a la UE-19,
que experimentara un ritmo de avance muy contenido
(Comision, OCDE y FMI coinciden en estimarlo en el 1,6%).

v En las ultimas previsiones de la Comisién Europea se
observa que Espafia seguira creciendo por encima de las
principales economias de la zona del euro: Alemania (1,6%),
Francia (1,4%), Italia (0,9%).



EPA: la tasa de paro de la region cae hasta su valor mas bajo desde hace siete afios. En 2016 el paro registrado

se reduce un 8,8% y la afiliacion a la seguridad social aumenta un 3,3% en la Comunidad de Madrid
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La cifra de paro EPA baja del medio millén de personas en
el IV TR por primera vez desde hace siete afos.

v" El ndmero de parados acelera su ritmo de descenso
interanual hasta el -13,1%, la bajada mds potente desde
hace once afos. En el conjunto de 2016, el paro se reduce
por tercer afo consecutivo y logra el mayor descenso anual
de la serie histdrica (-8,6%), casi 50.000 parados menos.

V" En los doce Ultimos meses se han creado en la CM 15.100
empleos, hasta un total de 2.860.800 ocupados en la region
en el IVTR, un 0,5% mas que en el mismo trimestre de 2015.
En términos de promedio anual, en 2016 el empleo crece
por segundo afio consecutivo (23.700 respecto a 2015),
aunque a un ritmo (0,8%) inferior al del afio anterior.

v Asi, la tasa de paro de la CM baja 6 décimas respecto al
trimestre pasado y 1,9 puntos en interanual, hasta el 14,6%,
la mas baja en Madrid desde hace 7 afios, que amplia su
diferencial con la del conjunto de Espafia hasta situarse 4
puntos por debajo de la media nacional.

La Comunidad de Madrid esta reduciendo su nivel de paro
en interanual desde noviembre de 2013, a unos ritmos
con tendencia a intensificarse.

vl paro registrado vuelve a caer con fuerza en enero en la
Comunidad de Madrid (-9,8% interanual, 45.296 parados
menos que hace un afo). Desciende tanto en hombres
(-12,5%) como en mujeres (-7,6%) y en todos los sectores de
la economia madrilefia.

V" El dato de este Ultimo mes de enero significa una aceleracion
del ritmo interanual de destruccidon del paro respecto al
conjunto del afio 2016, cuando cayd un 8,8%, y confirma la
tendencia de progresiva fortaleza en los descensos que se
observa desde que comenzaron, hace ya mas de tres afios.

v Por cuarto mes consecutivo, Madrid reduce su paro con
mayor intensidad que el conjunto nacional (-9,4%).

Tres afios de continuos incrementos interanuales de

afiliacion en la Comunidad de Madrid.

v" El nimero de cotizantes en la Comunidad de Madrid
aumenta en enero un 3,6% interanual, lo que sitla la cifra de
afiliacion en 2.941.355, 101.080 mas que hace 12 meses.

v Este es el incremento mas fuerte de los nueve ultimos
meses, y supone una ligera aceleracién respecto al aumento
de afiliacién experimentado en 2016 (3,3%).



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién interanual (%) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p) Variacién (%) y diferencia de tasas (p.p.)
POBLACION ACTIVA IV Trimestre y diferencia de tasas (p.p) respecto al peor momento del ciclo (*) respecto al mejor momento del ciclo (*)
() 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 3.349.900 22.745.900 47 - _— s
. 91
Hombres 1.720.800 12.166.900 5/ 08|
-0,7 05
Mujeres 1.629.100 10.578.900 s — s
-0,4 225
(*) 1 TR 2014 (*) | TR 2014
Ocupados 2.860.800 18.508.100 o3 i ] L
Hombres 1.477.400 10.071.900 @9 —— 158
2,1 9,9 -17,3
Mujeres 1.383.500  8.436.200 01 ——— o2

25 84

(*) 1TR2013 (*) I TR 2013

Parados 489.100  4.237.800 o2 IE—
313
Hombres 243.400  2.095.100 =
27 [
Mujeres 245700  2.142.700 266
Tasa de Actividad (*) 1 TR 2005 (*) | TR 2005 (*) IV TR 2010 (*) 11l TR 2012
Total 63,2 59,0 1.0 I ey . > az
-0,5 |
] J—— -+« I
Hombres 68,5 64,8 s T 26
-5 I [ 50 -0
Mujeres 58,4 53,4 04 69 e
13— s o0 [
Poblacién 16-64 aii 78,8 75,1 02 g2 >
oplacion f5-5% anos « =5 I 1 I
E , 34
Extranjeros 79,5 71,9 v - e !
Tasa de Paro (*) IV TR 2013 (*) | TR 2013 (*) 1 TR 2006 (*) 1l TR 2007
Total 14,6 18,6
Hombres 14,2 17,2
Mujeres 15,1 20,3
Menores de 25 afios 37,9 42,9
Extranjeros 20,7 24,7

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Fuente: INE Ultimo dato disponible: IV TR 2016 Fuente: INE Ultimo dato disponible: IV TR 2016



Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
EMPLEO Enero de 2017 interanual (%) al peor momento del ciclo(*) al mejor momento del ciclo (*)
M M
Total 415.034 3.760.231
Hombres 184.618 1.655.366
Mujeres 230.416 2.104.865
Industria 27.655 344.468
Construccion 40.204 368.209
Servicios 320.153 2.564.668
Sin empleo anterior 23.235 309.409

Contratos Registrados (*) oct 2007 (*) junio 2016

Total 188.847 1.633.592
Indefinidos 33.846 150.162
Temporales 155.001 1.483.430

Afiliacién a la S. Social (*) diciembre 2007 (*) julio 2007

Total 2.941.355 17.674.175
Hombres 1.528.710 9.491.199 14,3
Mujeres 1.412.639 8.182.940
Régimen General 2.558.094 14.434.274
Régimen Auténomos 379.619 3.177.431

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimosde los totales de cada blogue: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
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Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Enero 2017 Fuente: MEYSS Ultimo dato disponible: Enero 2017



En enero, el IPC cambia de base y se introducen otros cambios metodoldgicos. La inflacion en la Comunidad de

Madrid sube fuertemente mientras la subyacente avanza sélo una décima.

El IPC presenta cambios metodoldgicos en 2017,

Ponderaciones de los 12 grupos que componen el IPC actualiza la cesta de la compra con su nueva base 2016.

ARo 2017 Diferencias
anuales v se incorpora la nueva clasificacién europea de consumo
(Base 2016) (Base 2011) , .
Grupos ECOICOP * CM  Espaia  CM  Espafia ECOICOP asi como cambios conceptuales por la
indice general 1000 1000 0 0 adaptacion al SEC y un nuevo tratamiento para los
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 171,9 197,7 8,3 10,3 .
r ionales.
Bebidas alcohdlicas y tabaco 29,5 30,2 2,4 2,5 P OdUCtOS estacionales
Vestido y calzado 60,0 67,3 -7.9 -8,7 . . . L
Vivienda, agua, electricidad, gas y combust. 147,9 133,0 58 8,0 \/ La nueva base 2016 Impllca cambios en la composicion
Muebles, articulos hogar y su mantenimiento 57,2 58,8 22,3 -2,6 de la cesta de la compra y de la estructura de
Sanidad 40,4 39,6 6,5 5,6 . .
Transporte 1493 1467 32 93 ponderaciones. Ver cuadro con nuevas ponderaciones
Comunicaciones 35,8 36,0 09 16 Madrid y Espaia y sus diferencias respecto base 2011.
Ocio y cultura 95,9 85,2 16,6 15,2
Ensefianza 22 1628 s 03 V" Los sectores con mayor ponderacién en la regién que en
Restaurantes y hoteles 128,1 121,2 4,6 5,2 . . .
Otros bienes y servicios 620 675 329 286 Espafia son, especialmente, ‘Ocio y cultura’ 'y
* European Classification of Individual Consumpsion by purpose. lEnSEﬁanza’; también IViViendar agua, EIeCtriCidadr gasy
En negrita los grupos con mayor peso en la C. de Madrid que en Espafia. otros combustibles’ y ‘Restaurantes y hote|es'; a los que
Fuente: INE . .
se incorporan ‘Sanidad’ y ‘Transporte’.
L. . . En diciembre, la inflacion de la CM repunta con fuerza
Inflacién en la Comunidad de Madrid ! P !
Tasa de variacién interanual del IPC (%) 1,3 puntos hasta el 2,7%.
3,0
IZ,7 ‘/ “iviend I icidad ’ ‘ ’ |

25 / Vivienda, agua, electricidad, gas’ y ‘Transporte’ son los
2,0 / grupos que ejercen la mayor influencia positiva en la tasa
L5 / o general por la subida de electricidad y carburantes.

1,0 ' . .. L
s 08 — N\ Subjacente v’ ‘Otros bienes y servicios' y ‘Comunicaciones’ son los
00 / Unicos grupos con repercusiones a la baja de la inflacion.

’ 0,0. I General e ag s ‘e
05 e 0a \\\ // V' La variacién intermensual es del -0,4%, por la reduccidn
-1,0 estacional de precios de Vestido y calzado y, en menor
15 medida, de Ocio y cultura.

20142016 ene-16 abr-16 jul-16 oct-16 ene-17
Fuente: INE V" La inflacién subyacente se incrementa en una décima

hasta el 1,0% (1,1% en Espaiia).

La inflacion se acelera en todas las CCAA, creciendo
entre 1,1y 1,8 puntos respecto al mes anterior.

v En enero, la inflacion se incrementa en todas las
Comunidades Auténomas. En Espafia la inflacion suma
1,4 puntos y registra una tasa del 3,0%.

Tasa

:z”;:fjg 2 V" La inflacién subyacente se mantiene positiva en todas

[ EEEEY las comunidades, si bien no todas presentan subidas

=jjj':n;3'4 I:::I;cfiﬁ:(enero) respecto al mes anterior. Los diferenciales con los
indices generales siguen creciendo a favor de éstos.

V" Lainflacién en la zona del euro, segun las estimaciones

P de Eurostat, alcanzara el 1,8% en enero, quedando

nuevamente por debajo de la inflacién en Madrid.



Continua el repunte de las exportaciones en la parte final del afio que se une al buen comportamiento de los

indicadores de demanda interna en 2016

Matriculacion de vehiculos
Tasa de variacion interanual (%)
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El consumo, motor principal de la demanda interna.

v" Buena evolucién de las variables de demanda interna.
Pese a la ralentizacidon de la compra de automoéviles por
particulares, la renovacién de flotas de empresas,
incluyendo las de alquiler de vehiculos, mantienen el
dinamismo del sector del automovil tras el fin del PIVE.

v En 2016, las matriculaciones de turismos han crecido a
buenos ritmos (11,5%), asi como la de camiones vy
furgonetas (3,0%). En ambos casos los incrementos han
sido mas moderados que en los dos afios anteriores.

v" El consumo de gasolinas alcanza maximos historicos,
crece un 1,2% y el de gasdleos obtiene la segunda tasa
interanual mas elevada desde el inicio de la crisis.

El buen dato de noviembre da un nuevo impulso a la
balanza comercial de la CM.

v’ Las exportaciones de la CM, gracias sobre todo a las
ventas de Aeronaves; vehiculos espaciales, anotan un
notable crecimiento interanual en noviembre del 24,6%.
Con un volumen de ventas de 3.029,2 millones de euros,
experimentan el mejor dato de todo el afio. En Espafia
crecen un 8,8% con 23.506,9 millones de euros.

v" Francia y Alemania protagonistas del incremento de
nuestras ventas (acaparan un tercio del total).

v’ las importaciones, suben un 0,3% interanual, tras dos
meses cayendo. Los 5.111,3 millones de euros gastados
en noviembre es la cifra mds alta de 2016.

La inversidon exterior captada por la CM aumenta en
casi 1.000 M€ este TR, y la efectuada en los primeros 9
meses de 2016 supone casi el 60% del total nacional.

v" Enel Il TR de 2016, la CM recibid 2.615 millones de euros
de inversidn directa extranjera, la mayor cifra desde el Il
TR de 2015, un 59,6% mas que el trimestre pasado y un
12% mas en interanual. La CM concentra un 68,5% del
total de inversién extranjera en Espaiia en el Il TR y un
58,6% en el acumulado de enero a septiembre de 2016,
fortaleciendo asi su habitual liderazgo regional.

V" La inversién efectuada por la CM en el exterior ha sido
excepcionalmente reducida este trimestre, con tan solo
521 M€, la mas baja desde hace 20 afios. Este dato se
puede interpretar como puntual, ya que en los 9 primeros
meses del afio la cantidad es superior a la habitual.



Paulatina y continua expansion en los tres sectores productivos |

Sostenido crecimiento de los servicios.

v En 2016 continda el buen comportamiento del sector

turistico, con crecimientos del 2,6% en viajeros y del 1,9%
Trafico aéreo en Barajas

L L en pernoctaciones. 2016 bate maximos histéricos (11,5
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)

millones de viajeros y 22,1 millones de pernoctaciones) en
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12,1 un contexto nacional que también alcanza cifras record.
12 e
\ v El trafico de pasajeros en Barajas sigue creciendo de forma
10 ;0 o . , . .
VlalerOS\ o vigorosa en 2016, un 7,7%, y el de mercancias dinamiza su
8 1,7 . . ..
avance hasta el 9,0%. Asimismo el nimero de viajeros del
® 47 — T o~——— transporte urbano en autobus y en Metro aceleran su
Mercancias L. .
4 crecimiento hasta el 2,6% y el 6,9% respectivamente.
2 v En 2016, el ICM crecié por encima de 2015: 4,6% en cifra
0 de negocios, 1,5% en ocupacion. En el acumulado enero-
20152016  dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16

noviembre el 1ASS se incrementa un 3,8% interanual en
Fuente: Ministerio de Fomento cifra de negocio, un 1,9% en ocupacion.

v En 2016 el paro registrado del sector servicios cae un 7,6%
y el aumento de su afiliaciéon, del 3,5%, explica el 93% del
incremento de la afiliacién total regional.

. . . Prosigue la paulatina recuperacion de la industria.
IPI por destino econdmico de los bienes

Comunidad de Madrid

) o . v" El indice de Produccién Industrial corregido de variaciones
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

50 Diciembre-16 . e estacionales y de calendario, a pesar de presentar cierta
0o volatilidad a lo largo del afio crece un 3,8% en el conjunto
'o vy ae 0 i, ” de 2016 (3,7% en el mes de diciembre), 1,9 puntos por
> > 3 encima del conjunto de Espafia. Todos los componentes
:Z crecen en 2016, destacando energia, 7,5%.
_10:0 - v Enel periodo enero-noviembre, la entrada de pedidos y la
150 cifra de negocios de la industria presentan niveles muy
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia similares a los del afio anterior.
consumo equipo intermedios
Fucrite: Elaboracion propia 2 partir i Tasa de variacion interanual v"El ICl mejora sus saldos en 2016 respecto a los observados

Tasa de variacion interanual acumulada

en los ultimos afios; aunque siguen siendo negativos,

) . L L avanzan un punto respecto al afo anterior.
Visados vivienda vs. Licitacion en edificacion

Afio mévil. Tasa de variacién interanual (%) v En2016el desempleo cae -13,8% y la afiliacidn crece 1,2 %.
80 731 .. .. .. ..
Visados Positiva evolucion de los indicadores de la construccion.
vivienda
60
e v" La reactivacién del sector de la construccién imprime
40 2 [ 4 . .
/ notables avances en 2016 a los indicadores adelantados:
20 fuerte aumento de la licitacién en 2016, 75,1%, del que
icitacion en
o Moo /_{ediﬁcacian participan la obra civil y la edificacién; crecimientos de dos
/ digitos en los visados y de tres en las licencias.
-20 7/ , . ..
237 v El ndmero de hipotecas sobre vivienda modera su avance
-40 en 2016 hasta 9,3%, 12,1% el capital hipotecado.
20152016 dic-15 abr-16 ago-16 dic-16

Fuente: SEOPAN v En 2016 el paro registrado se reduce un 15,4% mientras |a

afiliacién crece un 2,8 %.
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El nuevo tejido empresarial destaca por su elevada capitalizacion en un entorno de expectativas

empresariales en positivo y expansion del crédito

Sociedades mercantiles creadas

(porcentaje sobre el total nacional)
Diciembre 2016

C.de Madrid
20,4%

Resto de
Espaiia
42,0%
Cataluia
21,8%
Andalucia
15,8%
Fuente: INE

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado

Situacién del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante

0,4
2016 11 2016 11l
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2016 IV 2016 IV
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48 3,1
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Fuente: INE
Nota: sald.o de resp positivas y neg; " W C.Madrid Espafia
Tanto la 6n como las pueden
oscilar entre -100y +100
Créditos y depésitos a OSR*. C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)
a4
3 P
2,0 _~ ~~_Depssitos
2
0

2014 2015 1I1-14 Iv-14 1-15 1I-15 WI-15 Iv-15 I-16 1I-16 1lI-16

*OSR: Otros sectores residentes (excluye las Adm. Publicas)
Datos deflactados
Fuente: Banco de Espaiia

Madrid lider regional en 2016 en el volumen de

inversion realizada por la empresas constituidas

v En diciembre se crearon en la CM 1.505 empresas, el

20,4% del total de las constituidas en
concentrando el 16,4% del total del capital suscrito y la

capitalizacién media por entidad creada se cifré en 40.069

Espana,

euros.

En 2016, la CM es lider regional en el volumen total del
capital suscrito, ocupando la segunda posicién en numero
de empresas constituidas y en la capitalizacién media por
empresa. El 19,7% del total de sociedades creadas en
Espafia, lo hizo en nuestra region, concentré el 30,1% del
total de la inversion nacional y la capitalizacién media por
empresa es superior a la media de Espaia en un 52,7%.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA)
sube un 1,2% respecto al IV TR 2016.

v Mejora la confianza de los empresarios en la Comunidad

de Madrid en el | TR 2017 con respecto al IV TR 2016, el
ICEA aumenta un 1,2%, un 0,3% en Espafa.

El balance de situacion (diferencia de respuestas
favorables y desfavorables sobre la marcha de los
negocios en el trimestre ya concluido) presenta un saldo
positivo de 4,8 puntos, resultado aun mejor que el
esperado segln las expectativas manifestadas para este

trimestre (4,1 puntos).

Los empresarios manifiestan ademas unas expectativas
favorables en el | TR 2017, con un saldo de 0,9 puntos, da
continuidad a la senda positiva expresada en el IV TR 2016

Fuerte repunte del crédito al sector privado en el llITR

V" Los datos de crédito al sector privado deflactados reflejan

11

un avance notable en la Comunidad de Madrid en el Il TR
2016, del 3,3% interanual, que rompe con tres trimestres
consecutivos de reducciones. Este incremento es el mas
elevado desde el IV TR 2014.

Los depdsitos deflactados del sector privado en nuestra
region muestran un nuevo incremento en el Il TR, del
4,0% interanual, que eleva hasta el 1,0% el crecimiento
acumulado de los depésitos en 2016. Este avance se suma
a los que esta variable viene experimentando desde el
afio 2013.



Tabla resumen de indicadores de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacidn sobre igual periodo afio anterior
. 2016 2015 2016
Fecha  Unidad  Valor  TasaB®)| rj i frimn Trimdil Trim.V | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.l: General. Diciembre-16 Indice 85,0 -1,8 3,7 6,9 1,9 0,1 3,2 3,1
Clima Industrial. (1). Enero-17 Saldo -4,9 4,0 -0,6 -1,9 2,4 4,0 1,0 1,0
Consumo de energia eléctrica. Industria Enero-17 Mvatios 260.594 -11,1 8,8 -4,5 1,2 4,8 2,8 2,3
2.- Construccién
Ventas de cemento. Enero-16 Mil.Tm. 46.935 -13,4 - - - - -0,3 -
Licitacién oficial obras. Diciembre-16 Miles euros 135.267 34,2 19,2 18,5 347,2 20,4 -21,7 65,8
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Diciembre-16 Miles 1.712.055 1,0 8,8 0,2 2,8 -3,0 9,3 1,9
Transporte aéreo de mercancias. Noviembre-16 Tm. 37.920,3 9,4 7,3 6,9 9,4 - 4,5 -
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacidn Turismos. Noviembre-16 Vehiculos 25.242 20,4 5,6 16,6 6,8 - 20,1 -
Transporte aéreo de pasajeros. Noviembre-16 Miles pasajeros 3.945,0 7,2 11,9 5,9 6,2 - 12,1 -
Matriculacion de Camiones. Noviembre-16 Vehiculos 5.183 12,4 -8,0 -1,4 0,9 - 28,6 -
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Noviembre-16 Miles euros 3.029.174,3 24,0 -6,3 -1,8 -1,7 - 0,7 -
Importacidn total. Provisionales Noviembre-16 Miles euros 5.111.292,7 0,4 7,4 0,8 -5,9 - 14,4 -
Saldo Comercial. Provisionales Noviembre-16 Miles euros -2.082.118,5 -21,4 23,5 3,5 9,7 - 31,7 -
3.- Mercado de Trabajo
1.- E.P.A.(2)
Total Ocupados. IV Trimes-16 Miles 2.860,8 0,5 1,1 0,8 0,9 0,5 3,6 0,8
Tasa de actividad. Total. IVTrimes-16 % 63,2 -1,6 -0,3 -1,0 -0,8 -1,6 0,7 -0,9
Tasa de actividad: Hombres. IVTrimes-16 % 68,5 -1,7 -0,9 -1,9 -1,7 -1,7 0,8 -1,5
Tasa de actividad: Mujeres. IVTrimes-16 % 58,4 -1,5 0,2 -0,3 0,0 -1,5 0,7 -0,4
Tasa de paro. Total. IVTrimes-16 % 14,6 -1,9 -1,0 -1,4 -1,1 -1,9 -1,7 -1,3
Tasa de paro. Hombres. IVTrimes-16 % 14,1 22,2 2,4 -1,3 -1,4 2,2 -1,1 -1,8
Tasa de paro. Mujeres. IVTrimes-16 % 15,1 -1,6 0,5 -1,6 -0,8 -1,6 -2,3 -0,9
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). IVTrimes-16 % 37,9 -3,8 -5,6 1,3 -6,6 -3,8 -4,8 -3,6
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Enero-17 Parados 3.787 -10,6 -10,1 9,0 -10,0 -11,8 -6,0 -10,2
Sector Industria. Enero-17 Parados 27.655 -15,3 -14,6 -12,8 -13,3 -14,5 -15,6 -13,8
Sector Construccion. Enero-17 Parados 40.204 -18,7 -14,4 -14,3 -15,4 -17,7 -17,1 -15,4
Sector Servicios. Enero-17 Parados 320.153 -8,3 -8,0 -6,8 -6,9 -8,5 -7,6 -7,6
Total sectores. Enero-17 Parados 415.034 9,8 9,0 -8,0 -8,4 -10,0 -8,9 -8,8
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Diciembre-16 Afiliados 2.951.788 3,4 3,4 3,2 3,4 3,1 3,6 3,3
Agricultura (Ultimo dia mes) Diciembre-16 Afiliados 6.795 3,7 -4,0 -3,0 -0,1 2,0 -1,2 -1,3
Industria (Ultimo dia mes) Diciembre-16 Afiliados 200.623 2,2 0,8 0,5 1,5 2,2 0,2 1,2
Construccién (Ultimo dia mes) Diciembre-16 Afiliados 156.884 5,2 2,1 2,2 3,1 3,9 5,2 2,8
Servicios (Ultimo dia de mes) Diciembre-16 Afiliados 2.586.929 3,4 3,7 3,6 3,6 3,2 3,8 3,5
4.- Precios
1.- .P.C.
General. Enero-17 Indice 101,4 2,7 -0,6 -1,0 0,3 0,8 -0,5 0,3
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Enero-17 Indice 101,0 0,5 1,8 1,6 2,0 0,2 1,4 1,4
No alimentacion. Enero-17 Indice 101,4 3,1 -1,1 -1,6 0,7 0,9 -0,9 0,6
Subyacente. Enero-17 Indice 99,8 1,0 0,9 0,5 0,6 0,7 0,5 0,7
2.- IPRI (Base 2010)
indice de Precios Industriales Diciembre-16 Indice 113,0 -1,6 -4,0 -5,0 -4,0 -1,8 0,4 -3,7
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas. Noviembre-16 Miles euros 1.129.695 60,4 29,0 16,3 -11,1 - 22,9 -
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Ill Trimes-16 Millones de euros 327.240 3,3 -3,3 -0,3 3,3 - -0,1 -
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid 1l Trimes-16 Millones de euros 361.042 2,5 2,4 10,5 2,5 - -0,5 -

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) El indice del clima industrial indica el saldo de respuesta del mes corriente. La variacion respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresa en términos de diferencia.
(2) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(3) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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