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suave desaceleracidon, mantiene un intenso ritmo de crecimiento..........ccccevvvvvvevennne. 3
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2019. En este escenario, Madrid mantiene unas buenas perspectivas..........c.ccccuue..... 4
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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real de la Comunidad de Madrid
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- La economia madrilefia contindia en expansién, con un ritmo de
avance del 3,3% interanual en el I TR 2019 (0,7% en términos
intertrimestrales) si bien, a lo largo de los ultimos trimestres viene
perfilando una senda de crecimiento gradualmente desacelerada. En
cualquier caso, mantiene un dinamismo muy superior al de Espaia.
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- El mercado laboral extiende sus buenos resultados al mes de agosto,
aunque las dinamicas de crecimiento parecen seguir suavizandose: la
afiliacion crece un 3,3% (hasta los 3.184.125, maximo histérico para
un mes de agosto) y el paro se reduce un 3,2%.
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- Las exportaciones de bienes vuelven a despuntar en junio,
impulsadas, de nuevo, por las aeronaves, con su particular patrén de
exportacion. En el primer semestre alcanzan un crecimiento del 6,2%
interanual. Las importaciones se reducen en junio y en lo que va de
aflo muestran un avance mas modesto (3,4% interanual).

Resumen de previsiones 2019
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- Las previsiones para 2019 apuntan a una prolongacion de esta
intensa actividad, situdndose en promedio en torno al 3,1% para
Madrid, ocho décimas por encima de la prevision media para
Espafa. Las expectativas para 2020 se presentan en clave de
moderacién: en Madrid (2,6%, en media) y Espafia (2,0%).
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- La inflacién vuelve a moderarse en agosto tras el ligero repunte
del mes anterior y permanece en valores muy contenidos (0,7%
en la Comunidad de Madrid y 0,3% en Espafia), condicionada por
la evolucidn de los precios energéticos.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)
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- En julio se crearon 1.972 sociedades mercantiles en la Comunidad
de Madrid, el 25,2% del total nacional, liderando Madrid la
generacion de nuevo tejido empresarial. El capital suscrito por las
nuevas sociedades representa en julio el 14,5% del total nacional.



Se prolonga la fase expansiva de la economia madrilefia, que a pesar de dibujar una suave desaceleracion,

mantiene un intenso ritmo de crecimiento

PIB real
Tasas de variacion interanual (%)
45

4,0
3,7 37 N
3,5

30 29

=33

2,5 24

ESP
2,0 21

1,5

1,0

0,5

0,0
2017 2018 1-17 W-17 Iv-17 1-18 1I-18 11-18 IV-18 I-19 1I-19

Datos corregidos de estacionalidad y calendario
Fuente: IECM (base 2013) e INE (base 2015)

Demanda regional y demanda externa.
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Importante crecimiento del PIB madrilefio en el Il TR: 3,3%.

V" Los ultimos datos publicados de la Contabilidad Regional
Trimestral de la Comunidad de Madrid, del mes de agosto,
contindan reflejando un intenso avance de la economia
regional que, no obstante, dibuja un perfil de progresiva
atenuacién de sus ritmos de crecimiento.

v" El PIB madrilefio anoté un avance intertrimestral del 0,7%
enel Il TR 2019, (0,9% en el | TR). En términos interanuales
crecié un 3,3%; notable avance, aunque dos décimas
inferior al del | TR.

v La evolucién de la economia nacional resulta similar,
aunque el PIB de nuestra regién continla creciendo a
ritmos mas dindmicos, tanto respecto al trimestre anterior
(+0,2 p.p.) como frente al mismo periodo del afio pasado,
con un diferencial de crecimiento de 1,2 p.p.

La menor aportacion de la demanda externa se une a un
crecimiento mas suave de la demanda interna en el Il TR.

V" Sin grandes cambios en la composicidn del crecimiento: la
demanda regional sigue desacelerandose gradualmente
mientras la aportacion de la demanda externa se mantiene
en los niveles mas elevados de los ultimos afios (aunque se
modera ligeramente en este trimestre).

v" La demanda regional rebaja su crecimiento una décima,
hasta el 2,3% interanual, por el menor impulso del gasto en
consumo final (2,1%). La inversion también atenda su
crecimiento hasta el 3,3%, tras la dinamizacién del | TR, por
el menor avance de la inversion no residencial.

v la aportacion de la demanda exterior (que se mantiene en
positivo desde 2011), permanece en cotas muy elevadas, si
bien se modera una décima en el Il TR, hasta 1,2 p.p.,

Servicios y construccion, los sectores mdas dinamicos,
dibujan un perfil desacelerado mientras la industria, de
crecimiento mas moderado, se reactiva en el Il TR.

v" El sector servicios continda creciendo a muy buen ritmo,
3,4% interanual, aunque con cierto perfil desacelerado. Aun
asi, es el pilar del crecimiento de la economia madrilefia.

v" La construccién también suaviza su ritmo de avance en el I|
TR 2019, hasta el 5,5% interanual, aunque continda
resultando la actividad mas dinamica.

v la industria, que ha mostrado un comportamiento mucho
mas tibio en los Ultimos trimestres, ha elevado su avance al
2,3% en el Il TR, nueve décimas por encima del | TR.



El INE revisa a la baja el crecimiento del PIB nacional de 2018 mientras el complejo contexto nacional e

internacional se evidencia en una rebaja de las previsiones para 2019. En este escenario, Madrid mantiene unas

buenas perspectivas

Contabilidad Nacional de Espaiia (base 2015). Afio 2018.
Revision estadistica 2019

Tasas de variacion interanual salvo indicacion expresa

Serie Serie
anterior*  actualizada

Gasto en consumo final 2,3 1,9
- de los hogares e ISFLSH 2,3 1,8
- de las AA. PP. 2,1 1,9
Formacién bruta de capital 5,6 6,1
Demanda nacional® 2,9 2,6
Exportaciones de bienes y servicios 2,3 2,2
Importaciones de bienesy servicios 3,5 33
Demanda externa’ -0,3 -0,3
PIB 2,6 2,4

L CNTR (base 2010)
2 Aportacion al crecimiento del PIB

Fuente: INE
Panel FUNCAS
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Previsiones 2019
Tasas reales de variacion del PIB
BBVA Research (julio 2019) CEPREDE (julio 2019) Hispalink (julio 2019)
C.de Madrid [IEEEY TN C. de Madrid C.de Madrid [INEEIN
Navarra 26 Cantabria 2,7 Navarra 2,5
C.- La Mancha 2,5 Andalucia 2,5 Aragén 2,5
Andalucia 2,4 Espafia Andalucia 2,5
Espaiia [N Aragon 23 Espafia
C. Valenciana 23 Navarra 2,2 C. Valenciana 2,4
Cantabria 23 C.- Lla Mancha )7 Catalufia 2,3
Aragon 23 Castilla y Ledn 2,2 Pais Vasco 2,2
Pais Vasco 2,2 Pais Vasco 2,1 Galicia 2,2
Catalufia 2,2 C. Valenciana 2,1 Cantabria 2,2
Canarias 2,2 Catalufia 2,1 Baleares 2,2
Galicia 2,1 Canarias 2,1 Murcia 2,1
La Rioja 2,0 Galicia 2,0 C.- La Mancha 2,1
Murcia 2,0 Extremadura 1,9 Canarias 19
Extremadura 2,0 Baleares 1,9 La Rioja 1,8
Castilla y Ledn 2,0 Asturias 1,7 Extremadura 1,8
Baleares 2,0 LaRioja | 1,4 Asturias 1,7
Asturias 17 Murcia 0,4 Castilla y Ledn 1,6
0,0 2,0 4,0 0,0 2,0 4,0 0,0 2,0 4,0

El INE revisa las cifras de la CNE y rebaja dos décimas el

crecimiento de la economia espainola en 2018, al 2,4%.

v" EIINE acaba de presentar las principales cifras de la CNE tras
efectuar una revisién estadistica de sus series (actualizando
fuentes y métodos de estimacion), que se suma a la revision
anual ordinaria de las operaciones de cuentas.

v En concreto, la estimacién avance para 2018 refleja un
crecimiento del PIB nacional del 2,4%, dos décimas inferior
al estimado en la CNTR en el mes de marzo.

V' Esta rebaja se produce fundamentalmente por una
correccion a la baja del crecimiento de la demanda
nacional, que aporta 2,6 p.p. al avance del PIB (tres décimas
menos que lo estimado anteriormente), debido un menor
avance del consumo (1,9% frente al 2,3% previo).

Panel FUNCAS: ligera revision a la baja de la prevision de
consenso del crecimiento nacional para 2019.

V" En edicién de septiembre del panel FUNCAS se aprecia una
correccién a la baja, de una décima, del promedio de
estimaciones para 2019 de las instituciones participantes,
que vuelve a situarse en el 2,2% (al igual que en marzo 2019).

v Enesta ocasion, son diez los panelistas que han rebajado sus
proyecciones, cifras que se sitlan en un estrecho intervalo
entre el 2,1% vy el 2,4%, en sintonia con las proyecciones de

organismos oficiales.

v’ las perspectivas para 2020 prolongan este escenario de
suave desaceleracion, situdndose en promedio en el 1,9%
(entre el 1,7% y el 2,1%) y observandose también algunas
revisiones a la baja (en ocho de los panelistas).

Previsiones muy favorables para la Comunidad de Madrid.

v’ las proyecciones mas recientes elaboradas por distintos
centros de prediccidn estan en consonancia con la buena
trayectoria de nuestra economia en lo que va de 2019. De
hecho, es la Unica regidon para la que las previsiones se sitdan
por encima del 3,0% y a distancia del resto de CC.AA.

v" Entodas ellas, se aprecian ademas importantes diferenciales
de crecimiento con el conjunto de la economia espafiola, que
oscilan entre las siete décimas de BBVA Research y las nueve
de Hispalink.

v’ Para 2020, se proyecta de manera generalizada un escenario
de gradual desaceleracién, con crecimientos entre el 2,4% y
el 2,7%, manteniéndose por encima del nacional.



Buena evolucion del mercado de trabajo regional, con incrementos de ocupacion y caidas del desempleo. La

contratacion indefinida se resiente aunque sigue estando muy por encima de la media nacional

Ocupados y parados en la Comunidad de Madrid
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Muy positivos resultados de la EPA en el Il TR, con caidas
muy dindmicas del paro e incrementos de ocupacion.

v" Durante el Il TR de 2019 contindan los descensos del paro,
del 11,1% interanual, lo que se traduce en una reduccién de
45.700 parados en un afio y situa la cifra final de parados en
364.600 personas, el nivel mas bajo desde el IV TR de 2008.

V" Se incrementa también el empleo, los 3.093.100 ocupados
de laregion, el valor mas elevado desde el IV TR 2008, suman
105.700 en un afio, reactivandose el avance interanual hasta
el 3,5%. En la Comunidad de Madrid el nimero de ocupados
ha crecido ininterrumpidamente en términos interanuales
desde el lll TR de 2014 y en el primer semestre de 2019
crecen un 3,2% interanual.

v Latasade paro madrileia se sitla en el 10,5%, la cifra mas
baja desde el IV TR de 2008, 3,5 p.p. inferior a la media
nacional (14,0%).

V' La tasa de actividad se eleva hasta el 62,7%, 4,1 p.p. por
encima de la media nacional ocupando Madrid la segunda
posicion en la clasificacién autondmica detras de Baleares.

Continta frenandose el ritmo de descenso del paro
registrado y se reduce la contratacion indefinida.

v" Subida estacional del paro en agosto en la regién, mas
acusada que en los agostos de la ultima década, que no
impide una merma interanual del niumero de parados
registrados de 11.404 personas, lo que supone una nueva
contencion en la velocidad de destruccion del desempleo,
del -3,2%, mas suave que el observado en Espania, -3,7%.

v OE peso relativo de los nuevos contratos indefinidos es del
15,6% del total, 8,1% en Espaifa. Aunque caen en términos
interanuales desde marzo, la contratacion indefinida de la
region concentra el 21,2% del total nacional.

La afiliacidn, la mas elevada de un mes de agosto.

V" La afiliacién media mensual a la Seguridad Social en la
Comunidad de Madrid alcanzé los 3.184.125, lo que
supone un incremento interanual de 100.529 efectivos, la
region que mas afiliados suma en agosto con respecto al
mismo mes de 2018. La tasa interanual se situd en un 3,3%,
mas dinamica que la nacional a la que supera en 0,8 puntos.

v Por regimenes, sigue siendo el General el que mas crece en
Madrid, por encima del de Autdnomaos, si bien ambas cifras
son las mas elevadas de sus series (datos desde 2004).



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
POBLACION ACTIVA Il Trim. de 2019 interanual (%) al peor momento del ciclo (*) al mejor momento del ciclo (*)
- ,, i
c™m ESPANA
ctivos (*) 1-05 (*) I-05 (*) IV-10 (*) 1I-12
Total 3.457.600 23.035.500 R
10,4
Hombres 1.765.600 12.284.300 W
05
Mujeres 1.692.000 10.751.200 _zzz.:s
(*) 1-14 (*) 1-14
Ocupados 3.093.100 19.804.900 _1:7:
Hombres 1.592.600 10.750.200 — s
17,3
Mujeres 1.500.500 9.054.700 . s
16,3
(*) 1113 (*) I-13
Parados 364.600  3.230.600 o I
-s1,2 [
Hombres 173.000 1.534.100 il
-a2,2 [
Mujeres 191.600 1.696.500 41,9
Tasa de Actividad (*) 11-18 (*) 1-05 (%) IV-10 () 11I-12
Total 62,9 58,7 | 3 s
-1 I
Hombres 67,8 64,4 43 2 | 3,0
| ER1 19
Mujeres 58,4 53,4 68 07
Bos 11 [N
Poblacién 16-64 afios 78,6 75,1 a5 o4
03l 32 [
-3,5
Extranjeros 79,5 71,8 e '
Tasa de Paro (*) IV-13 (*) 1-13 (*) 106 (*) 11-07
Total 10,5 14,0 »= 2o
4 -o.c [
Hombres 9,8 12,5 1'6_1'2 142
15 -10,2 [N
Mujeres 11,3 15,8 13 11,5
26 -9
Menores de 25 afios 29,2 33,1 15 238
49 15,3 [
Extranjeros 16,3 20,3 17 -18,9

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacion (%) respecto
EMPLEO Agosto 2019 interanual (%) al peor momento de la serie (*) al mejor momento de la serie (*)
Paro Registrado ESPANA PE eseana -(*)ar - ::? : (*js::‘;
Total 342709  3.065.804 -?::z_
Hombres 139.160 1.247.538 -_5:‘;’92_
Mujeres 203.549 1.818.266 -f::a_
Industria 20.652  265.891 -55'_85“_
Construccién 26.380  261.566 ::—
Servicios 270.316  2.136.283 -35._531'0—
Sin empleo anterior 22.815 259.220 -3 [l 1149

Contratos Registrados

Total 167.289 1.519.922
Indefinidos 26115  123.277 1o -
Temporales 141.174 1.396.645

Afiliacién a la S. Social (*) Ago 13 (*) Feb 13

Total 3.184.125 19.320.227
Hombres 1.684.192 10.406.480
Mujeres 1.499.932 8.913.718
Régimen General 2.781.017 15.987.629
Régimen Auténomos 398.838 3.261.552

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores médximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.
Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social
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La inflacién retorna a la ténica de descensos en agosto tras la discreta subida de julio, mientras que la

subyacente alcanza el maximo del afio

Inflacién en la Comunidad de Madrid
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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La inflacion anota en agosto el 0,7% en Madrid, una
décima menos que en julio y la segunda mas elevada de
Espaiia, que desciende hasta el 0,3%.

v" El descenso de los precios de la electricidad y de los
carburantes frente a la subida de hace un afo, doblega la
inflacion en Madrid, asi ‘Vivienda’ y ‘Transporte’ son los
grupos con mayor influencia negativa sobre la tasa.

V" “Ocio y cultura’, por los Paquetes turisticos y ‘Muebles y
articulos del hogar’ son los grupos que compensan en
parte la bajada de los productos energéticos.

v" La variacién mensual del IPC es del -0,1% en Madrid y en
Espafia. ‘Restaurantes y hoteles’, ‘Vivienda’ y ‘Vestido y
calzado’ son los grupos con mayor repercusion a la baja.

v" La inflacién subyacente se distancia de la general y sube
dos décimas, anotando el 1,1% en Madrid; en Espafia se
mantiene en el 0,9% por tercer mes consecutivo.

En agosto, descenso moderado en todas las CC.AA. de la
inflacion general; la subyacente se eleva en la mayoria.

V" Eldescenso de la inflacién general oscila entre unay cuatro
décimas, una de ellas, Asturias la Unica region con tasa
negativa. La mas elevada corresponde a Navarra con el
0,9%, seguida de Madrid.

v la subyacente baja en Galicia y Asturias, en cuatro
regiones se mantiene y en el resto suma alguna décima.

v" Lainflacién en la zona del euro, segun el indice de precios
armonizado de Eurostat, se sitla en agosto en el 1,0%, tres
décimas por encima de nuestra comunidad.

Segun el dato publicado por el INE, en el Il TR 2019, los
costes laborales en la Comunidad de Madrid registran el
incremento mas elevado desde el IV TR 2015.

v" En el Il TR 2019 los salarios en la Comunidad de Madrid
aceleran su crecimiento; asi el coste laboral total registra
una tasa interanual del 2,2% y se sitda en 3.121,4 euros por
trabajador y mes. En Espaia avanzan el 2,4%

V" Por componentes, el coste salarial crece un 2,1%
igual

incrementan el 2,5% interanual, en Espafia el 3,4%.

interanual, que en Espafia. Otros costes, se

V" Por sectores, se incrementan los costes salariales de la
industria, el 2,7%, los servicios: el 2,1%, y la construccién

el 1,7%. El diferencial inflacién-coste salarial en el Il TR
2019 se situa en casi 1 punto.



La demanda regional, s6lidamente soportada por elevados niveles de consumo e inversion

Matriculacion de turismos
Comunidad de Madrid
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Descensos interanuales de la matriculacion de turismos
compatibles con volumenes de actividad notables.

v" La caida en la matriculacién de turismos en agosto (-39,6%) ha
sido Illamativamente alta debido a la comparativa con el
atipico mismo mes de 2018, cuando las matriculaciones se
dispararon debido a la eminente entrada en vigor del WLTP
y surgio la necesidad de dar salida al stock sin homologar.

V" Asi la matriculacién de turismos suma ya once meses de
continuos descensos, a excepcion del repunte del mes de abril
por el efecto Semana Santa. Los distintos focos de
incertidumbre que afectan al sector, han lastrado la
matriculacion de turismos, -11,0% en 2019 (ener-agosto), que
se habia mostrado muy dinamica en los afios 2017 y 2018.

Buen comportamiento de los indicadores de consumo.

v" El indice de comercio al por menor contintda cosechando
buenos resultados, el crecimiento en 2019 (enero-julio) ha
sido del 3,9% interanual para la cifra de negocio, mientras
gue la ocupacidn se mantiene mas contenida, aumenta un
1,0% interanual en ese mismo periodo

v" En el mismo periodo de 2019, el consumo de gasolinas
crecey se acelera en un 8,3% interanual, en detrimento del
de gasdleo que cae un 5,5%, la razén de este descenso
puede estar en la contraccidén de las ventas de vehiculos
diésel en favor de los que utilizan otros tipos de energia

Sobresalientes niveles de los indicadores de inversion,
gue presentan ademas un dindmico comportamiento.

v" Las matriculaciones de vehiculos industriales (camiones y
furgonetas) aumentaron en agosto un 14,0% interanual,
remontando los descensos de junio y julio. En lo que va de
afio el crecimiento frente al mismo periodo de 2018 es del
4,4%, alcanzando la cifra mas elevada desde 2008.

v" El nGmero de visados de las edificaciones de uso no
residencial en la CM contindian incrementandose en 2019.
En los cinco primeros meses del afio aumentan un 71,0%
respecto al mismo periodo del afio anterior, el mayor
aumento de la serie (datos desde 2003) Los sectores
turismo, recreo y deporte (175,0%) y otros servicios
(130,0%) son los que presentan los mayores crecimientos.

v Enel primer semestre de 2019, la importacién de bienes de
equipo crece un 2,9% y su volumen es el mas elevado desde
2008 para este periodo.



Las exportaciones de la region aceleran de nuevo su ritmo de crecimiento en junio, altimo dato publicado,

impulsados por la venta de una significativa partida de Aeronaves; vehiculos espaciales

En junio, las exportaciones de la Comunidad de Madrid

aceleran su ritmo de crecimiento, mientras que las
Balanza comercial C. de Madrid

Tasa de variacién interanual (%) Importaciones se contraen.

20

v Las exportaciones crecen en junio un 16,1% interanual, de

15 16,1 . . ,
A Exportaciones nuevo gracias al impulso de Aeronaves; vehiculos

10

espaciales, por una importante venta a Singapur, sin contar
este capitulo las exportaciones avanzan un 2,5% en junio.

En Espaiia el crecimiento es del 0,9% interanual.
Importaciones \/

La actividad importadora se contrae en junio el 4,5%

interanual, penalizada en gran parte, por una excepcional

partida de Mdquinas y aparatos mecdnicos comprada un

-15

20172018 jun-18 oct-18 feb-19 jun-19 ano antes a Reino Unido; aunque en el primer semestre se
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria,
Comercio y Turismo.

mantiene un avance del 3,4% interanual.
v" Esta evolucién sitda la tasa de cobertura en junio en el

55,7% (49,1% en el primer semestre de 2019).

Exportaciones de la Comunidad de Madrid. De nuevo en junio, Aeronaves y Vehiculos espaciales,

I ETRES I acapara la mayor contribucién al alza sobre el

ACUMULADO A JUN 2019
Millones € v %total incremento de las ventas realizadas por la region.

30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 1.927,8 0,2 12,5 v

84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS | 1.825,7 13,7 11,9 Mdquinas y aparatos mecdnicos prolonga en junio la tonica

PRI AL DY MRS TRIETEl =D Lo de crecimiento que le acompafia a lo largo de casi todo el

88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE | 1.583,1 112,6 10,3 i

85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS | 1.3232 0,4 8,6 primer semestre de 2019.

27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 6123 27,9 =0 v Hasta junio de 2019 las exportaciones crecen el 6,2%

71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 546,3 -17,5 3,6 _ _ ) ) ;

99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 476,2 -19,3 31 interanual, gracias a Aeronaves; Vehiculos espaciales, sin

Slece L0 CIIICOE L lEDlID A e S R E este capitulo el incremento de las ventas seria del 0,4%.

33 ACEITES ESENCIALES; PERFUMER. 404,2 9,9 2,6

TOTAL DE LOS 10 TARIC 10.746,9 7,4 69,9 v’ Las importaciones mas dinamicas en la primera mitad del

TOTALES 15.378,7 6,2 100,0 afio son las de Prendas de vestir, no de punto; Productos

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, Comercio y Turismo.

quimicos orgdnicos, los que mas crecen en junio.

La Unidén Europea destino del 57,2% de las exportaciones

Exportaciones de la Comunidad de Madrid. A . -
i madrileiias en el primer semestre del afo (56% en 2018).

10 principales destinos

O e V" Singapur se cuela en el puesto 9 del ranking (el 16 en 2018)
Millones € v %total . . 3 .

001 Francia 1.9013 15 12,4 con la contribucién mds destacada al incremento de las
010 Portugal 1.827,3 230 11,9 exportaciones en junio, junto con Portugal, que registra en
004 Alemania 1.399,6 4,7 91 dos | de 2019 el . ‘< dinami
006 Reino Unido 11669 71 76 todos los meses de 2019 el comportamiento mas dinamico,
005 Italia 934,6 17 6,1 al margen de los paises receptores de las partidas de
400 Estados Unidos 2064 o7 > Aeronaves; vehiculos espaciales
003 Paises Bajos 426,8 3,9 2,8 ’ p '
720China 4224 67 27 v" Nuevo descenso de las exportaciones a Francia (el lider) en
706 Singapur 383,4 790,0 2,5
800 Australia 357,6 107,9 2,3 junio, que convierte en negativa su contribucién al
LA, DS A HiE 63,2 crecimiento de las ventas en lo que va de afio.
TOTAL DEL MUNDO 15.378,7 6,2 100,0
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, Comercio y Turismo. \/ China’ e| pal’s que ma's impulsa e| avance de Ias

importaciones en 2019, seguido de Estados Unidos.
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Dinamico comportamiento de los indicadores de servicios y de construccion, mas moderado en los industriales

Notable crecimiento de los indicadores de servicios.
v EIIASS retorna en mayo y junio a crecimientos interanuales
en torno al 4% tras la aceleracion de marzo y abril. En el

Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) primer semestre la cifra de negocio avanza un 5,0 interanual
Tasa de variacion interanual (%)

16 V" Continda el excelente comportamiento de los indicadores

turisticos, que en julio alcanzan los niveles mas elevados de

la serie para este mes de numero de viajeros vy

pernoctaciones. El nivel de ambas variables en el periodo

enero-julio, marca un nuevo maximo histérico, con
incrementos del 2,5% vy 5,2%.

v" También el volumen de transporte aéreo marca en 2019

(acumulado enero-julio) un nuevo maximo histérico, con

0 crecimientos del 6,7% en pasajeros y 5,6% en mercancias.
20172018  jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 jun-19 . . . .
En el mismo periodo, los usuarios de metro se incrementan

Fuente: INE un 2,3% y un 6,7% los de autobus urbano.
v E paro registrado cae un 5,1% en el acumulado enero-

agosto de 2019y la afiliacién crece un 3,8%.

Tibia evolucion de los indicadores industriales.
IPI por destino econédmico de los bienes

Comunidad de Madrid V" ElIPI de julio frena la expansion de meses anteriores, con
Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario una repentina moderacion de su ritmo de avance,
Julio-19 . ., .
12,0 condicionado por la evolucidon de bienes de consumo. El
9,5
128 indice general crece un 1,3% interanual en julio corregido de
6,0 estacionalidad y calendario, un 3,4% en el conjunto de 2019.
3 1 Fe . . .
‘z‘g 22, v" El indice de Entrada de Pedidos neutraliza, con el dato de
0,0 - julio, los descensos en tendencia que venian observandose
20 . en 2019. El indice de Cifra de Negocios confirma a lo largo
-4'0 . ~ . .
60 as del primer semestre del afio su perfil expansivo.
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia
consumo equipo intermedios V" Eldesem pleo cae un 8,1% en el acumulado enero-agosto de
Fuente: Elaboracién propia a partir M Tasa de variacion interanual . ST o
de datos del INE Tasa de variacion interanual acumulada 2019, mientras la afiliacion crece un 1,9%.

Elevado nivel de actividad de la construccion.
Visados vivienda vs. Licencias de fin de obra

N B . 4 Desigual evolucidn de los indicadores adelantados: los
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)

visados de edificios caen en 2019 (enero-mayo) un 10,7%

35
interanual, los de viviendas crecen un 5,7% vy las licencias de

.
- \ // M viviendas se reducen un 15,5% en el primer bimestre.
25 v / \ /

238 \ Liconcias fin de La licitacion oficial total avanza un 50,2% en el acumulado

20 o4 obra enero-julio de 2019, con un crecimiento equilibrado de la
\/ obra civil 53,2% y de la licitacion en edificacién 46,1%.

\X\I,s.::z; Dv\ V" Laactividad hipotecaria sobre vivienda se estabiliza en 2019

\ en niveles elevados, lo que no impide que se observen

importantes incrementos interanuales: 18,1% el numero de

operaciones y un 10,3% el capital prestado.
20172018 may-18 sep-18 ene-19 may-19

N v El paro registrado se reduce un 11,8% en el acumulado
Fuente: Ministerio de Fomento

enero-agosto de 2019, mientras la afiliacion crece un 5,4%.
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Madrid mantiene su fortaleza en la creacion y consolidacion de su tejido productivo

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)

C.de Madrid
Resto de 23,3%
Espafia

40,7%

Cataluiia
19,5%

Andalucia
16,4%

Fuente: INE

Ocupados por estrado de empleo. Afio 2019 (a)
Comunidad de Madrid

B Menos de 3 ocupados
B De 50a 99 ocupados

De 3 a 9 ocupados
B De 100 a 249 ocupados

De 10a 49 ocupados
250y mas ocupados

Fuente: Colectivo Empresarial, IECM

Esperanza de vida al nacer de las empresas de la
Comunidad de Madrid seguin estrato de empleo
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Fuente: IECM W 2009 2014 ® 2019 (a)

Acumulado enero-julio 2019

La constitucion de sociedades en el acumulado-enero
julio, alcanza la cantidad mas elevada para este periodo
desde 2007.

v Segun la estadistica de Sociedades Mercantiles (INE), hasta
el mes de julio, se han constituido 14.075 empresas en la
CM, lo que supone un crecimiento del 2,7% interanual.

V" La inversién realizada fue de 623,2 millones de euros y el
capital medio por empresa de 44.279 €.

v" En este periodo, la regién concentra el 23,3% de las
sociedades creadas en Espaiia y el 16,7% del capital
suscrito.

V" El nimero de sociedades mercantiles disueltas aumenta un
2% con respecto al mismo periodo de 2018

La estructura empresarial madrileia continta creciendo
tanto en unidades como en empleo.

v' La Comunidad de Madrid cuenta con 747.665 unidades
productivas en 2019, un 1,8% mas que en 2018, segun los
datos avance del Colectivo Empresarial a 1 de enero de
2019 del IECM.

v El sector servicios alcanza el 88% del total de unidades
productivas y de ocupados.

v" Las actividades gue mas han crecido en el afio, segun el
nimero de ocupados son: la construccién (7,0%), los
servicios a empresas y financieros (4,8%) y los otros
servicios (4,6%).

V" Porestrato de empleo, donde mas crece la ocupacion es en
las de 50 a 99 trabajadores y en las de mas de 250.

La esperanza de vida de las empresas al nacer en la
Comunidad de Madrid contintia siendo superior a la
media nacional (avance 2019) segtn el IECM.

v la esperanza de vida de las empresas al nacer en 2019
alcanza los 8,58 afios (7,92 en Espafia), se situé en torno a
los 6 afios en el periodo 2008-2014.

v’ Las empresas que existen desde hace mas de 10 afios
tienen una esperanza de vida adicional de 16,80 afios, el
mas elevado de la serie 2008-2019.

v’ Las pequefias empresas (menos de 10 trabajadores) y en
particular las de menos de 3 ocupados, presentan
esperanzas de vida muy inferiores a la media. En las
medianas y grandes, la esperanza de vida al nacer roza los
30 afios (49 afos en las de mas de 50 ocupados).
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Tabla resumen de indicadores de coyuntura de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacion sobre igual periodo afio anterior
Fech Unidad - Tasa® 2018 2019 2017 2018
echa nida alor 1337 riman TrimJAV  TrimJd  Trim.l | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.I: General. Julio-19 indice 117,4 3,9 3,6 6,7 1,3 5,5 0,4 1,9
Consumo de energia eléctrica. Industria Julio-19 Mvatios 280.933 0,4 -4,9 1,1 3,5 5,0 -0,2 -4,0
2.- Construccién
Licitacidn oficial obras. Junio-19 Miles euros 162.726 83,4 -13,1 4,1 -26,7 188,2 32,1 17,4
Viviendas terminadas. Marzo-19 Viviendas 1.194 9,8 25,3 28,1 43,7 - 20,4 17,4
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Julio-19 Miles 2.250.174 6,5 1,3 4,9 4,1 57 8,0 2,3
Transporte aéreo de mercancias. Julio-19 Tm. 46.310,6 8,4 8,8 7,9 5,7 4,7 13,2 10,2
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacidn Turismos. Agosto-19 Vehiculos 18.228 -39,6 21,9 -13,9 -6,9 -6,7 9,0 5,1
Transporte aéreo de pasajeros. Julio-19 Miles pasajeros 5.944,8 7,5 8,6 8,6 6,4 6,7 59 8,4
Matriculacion de Camiones. Agosto-19 Vehiculos 5.309 14,0 14,4 7,5 15,1 -15,8 5,2 16,4
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Junio-19 Miles euros 2.838.497,9 16,1 1,7 4,1 5,6 6,8 7,8 -1,1
Importacién total. Provisionales Junio-19 Miles euros 5.094.160,7 -4,5 1,2 3,3 3,9 2,9 5,6 1,0
Saldo Comercial. Provisionales Junio-19 Miles euros -2.255.662,9 -21,9 0,7 2,6 2,3 -0,7 3,5 3,2
3.- Mercado de Trabajo
1-EPA.Y
Total Ocupados. I Trimes-19 Miles 3.093,1 3,5 1,7 3,7 2,8 3,5 2,5 2,9
Tasa de actividad. Total. Il Trimes-19 % 62,9 0,0 -0,3 -0,4 -0,6 0,0 -0,8 0,0
Tasa de actividad: Hombres. I Trimes-19 % 67,8 0,6 0,2 0,0 -1,0 0,6 0,7 0,2
Tasa de actividad: Mujeres. Il Trimes-19 % 58,4 0,6 -0,4 -0,8 -0,1 0,6 -0,8 -0,1
Tasa de paro. Total. Il Trimes-19 % 10,5 -1,5 -0,5 -2,2 -1,7 -1,5 -2,4 -1,1
Tasa de paro. Hombres. Il Trimes-19 % 9,8 -1,6 -0,6 -1,9 2,2 -1,6 -2,2 -1,2
Tasa de paro. Mujeres. Il Trimes-19 % 11,3 -1,5 -0,4 -2,5 -1,2 -1,5 -2,5 -1,1
Tasa de paro: Juvenil (<25afos). 1l Trimes-19 % 29,2 2,6 -4,0 -5,5 8,0 2,6 -5,8 -7,2
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Agosto-19 Parados 2.546 -10,9 -12,5 -13,8 -13,5 -12,7 -9,5 -11,9
Sector Industria. Agosto-19 Parados 20.652 -4,4 -12,8 -12,2 -10,6 -7,3 -13,5 -11,7
Sector Construccion. Agosto-19 Parados 26.380 -7,2 -15,0 -14,2 -14,9 -10,8 -18,4 -15,1
Sector Servicios. Agosto-19 Parados 270.316 -2,4 -7,3 -7,9 -6,8 -4,9 -8,9 -7,2
Total sectores. Agosto-19 Parados 342.709 -3,2 -7,9 -8,5 -7,6 -5,4 -9,8 -7,8
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Agosto-19 Afiliados 3.175.391 0,6 5,2 3,9 3,9 3,6 3,7 4,3
Agricultura (Ultimo dia mes) Agosto-19 Afiliados 7.459 -0,8 2,2 2,6 4,2 3,5 2,6 2,3
Industria (Ultimo dia mes) Agosto-19 Afiliados 211.693 3,1 1,0 1,0 0,9 2,3 2,9 1,4
Construccién (Ultimo dia mes) Agosto-19 Afiliados 187.607 3,8 7,1 6,4 7,1 4,9 6,2 7,1
Servicios (Ultimo dia de mes) Agosto-19 Afiliados 2.765.655 0,1 5,4 4,0 4,0 3,5 3,7 4,4
4.- Precios
1.- .P.C.
General. Agosto-19 Indice 104,2 0,7 2,1 1,9 1,5 1,2 1,8 1,7
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Agosto-19 Indice 103,6 1,4 1,7 1,8 1,3 0,5 0,9 1,6
No alimentacion. Agosto-19 Indice 104,3 0,5 2,2 1,9 1,5 1,3 2,0 1,7
Subyacente. Agosto-19 Indice 102,9 1,1 0,8 1,0 0,9 0,9 1,1 1,0
2.- IPRI (Base 2015)
indice de Precios Industriales Julio-19 indice 99,7 0,7 5,1 3,8 3,5 1,8 0,8 2,2
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas (Total de fincas) Junio-19 Miles euros 1.317.409 -24,2 23,8 10,3 39,3 -9,8 24,9 10,7
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid | Trimes-19 Millones de euros 336.395 2,2 -2,3 -1,0 2,2 - 2,6 0,1
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid 1 Trimes-19 Millones de euros 339.245 -4,0 -1,8 -8,5 -4,0 - -2,9 -1,8

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleoy Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(2) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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