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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid
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Crecimiento del PIB
Comunidad de Madrid y Espafia
Datos ajustados de estacionalidad y efecto calendario
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- Los nuevos datos de la CRTR confirman el buen desempefio de la

economia regional en 2018, manteniendo un ritmo de avance global

del 3,7% por cuarto afio consecutivo. A pesar de mostrar un perfil

desacelerado a lo largo del afio, Madrid consolida un dinamismo que

difiere del conjunto nacional, que se desacelera con mayor intensidad.
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- Los datos registrales del mercado de trabajo de la Comunidad de

Madrid mantienen un importante dinamismo en febrero de 2019: en

términos interanuales, la afiliacion media mensual se incrementa un

3,8% vy el paro

registrado se reduce un 7,6%.

Balanza comercial C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%)
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- Las previsiones de crecimiento 2019 de la economia espafiola
del panel FUNCAS de marzo no reflejan excesivos cambios frente
al panel de enero, oscilando entre el 2,0% y el 2,4%. Han
experimentado en algunos casos ligeras revisiones, tanto al alza
como a la baja, manteniéndose el promedio en el 2,2%.
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- Los datos de inflacion de febrero muestran un ligero repunte
frente a las caidas de los dos ultimos meses: sube dos décimas en
la Comunidad de Madrid y una en Espafia, situdndose en el 1,5%
y 1,1% respectivamente.
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- Tras la mejora de la balanza comercial de noviembre de 2018, los -En enero se crearon 1.913 sociedades mercantiles en la Comunidad

datos de diciembre vuelve a mostrar una mayor debilidad de las de Madrid, el 21,3% del total nacional, consolidando la importancia

exportaciones, que crecen un 0,5% interanual mientras las de Madrid en la generacidon de nuevo tejido empresarial, si bien se

importaciones repuntan y avanzan un 3,4% interanual. observa una puntual moderacion en el capital suscrito por éstas.



La Contabilidad Regional Trimestral confirma un crecimiento de la economia madrileiia del 3,7% en 2018,

aunque dibujando un perfil de suave atenuacion a lo largo del afio
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2019 2020
Aragén 2,6 Murcia 2,5
Murcia 2,5 Aragén 2,5
C. de Madrid C. de Madrid
Catalufia 2,3 Catalufia 2,1
Espafa Asturias 21
C. Valenciana 2,0 Baleares 2,0
C.- La Mancha 2,0 Espafia
Cantabria 2,0 C. Valenciana 1,9
Canarias 2,0 Andalucia 1,9
Baleares 2,0 Pais Vasco 1,8
Castilla y Ledn 1,9 C.- La Mancha 1,8
Asturias 1,9 Navarra 1,7
Pais Vasco 1,8 Cantabria 1,7
Galicia 18 Extremadura 1,6
Extremadura 18 Castilla y Le6n 1,6
Navarra 1,7 Galicia 1,5
Andalucia 1,7 Canarias 1,5
LaRioja 1,2 La Rioja 1,1
0,0 1,0 2,0 3,0 0,0 1,0 2,0

La economia madrileiia consolida su expansién en 2018.

v’ La nueva Contabilidad Regional Trimestral de la Comunidad
de Madrid confirma las estimaciones que apuntaban a una
suave desaceleracién de la economia regional a lo largo de
2018, aunque en el conjunto del afio Madrid mantiene un
intenso crecimiento, similar al de 2017.

v Asi, enel IV TR 2018, el PIB madrilefio anotd un crecimiento
intertrimestral del 0,9% y en términos interanuales moderd
su ritmo de avance hasta el 3,4%, tasa dos décimas inferior
a la del periodo anterior. Madrid mantiene un importante
diferencial de crecimiento con Espafia, que crece un 0,7%
intertrimestral y un 2,4% interanual en el IV TR.

v la progresiva desaceleracion de la demanda interna a lo
largo del afio se ha visto suavizada por una demanda externa
gue mantiene su aportacion al crecimiento entre los valores
mas elevados de los Ultimos cinco afos.

Los servicios, acompafados de Ila construccidn,
dinamizadores de la economia madrilefa, aunque
experimentan cierta desaceleracion.

V" El sector servicios modera su ritmo de avance en tres
décimas, hasta el 3,6% en el IV TR 2018, comportamiento
gue se observa sus tres grandes ramas, de las que destaca
servicios a empresas y financieros (4,4%).

v’ La construccién también suaviza su ritmo de avance
interanual, hasta el 6,1% en el IV TR 2018, aunque continda
resultando la actividad mas dindmica.

v" La industria ha mostrado un comportamiento mucho mas
tibio en 2018. No obstante, en el segundo semestre ha
frenado su desaceleracién y crece un 1,5% en el IV TR.

Las udltimas estimaciones de CEPREDE se revisan
ligeramente a la baja en linea con un contexto nacional
que también se espera que modere su crecimiento.

V" Las nuevas previsiones del mes de febrero resultan menos
optimistas para la mayoria de regiones de cara a 2019. En
concreto, el crecimiento estimado para Madrid se rebaja en
dos décimas, hasta el 2,4% No obstante, se mantendra
entre las CCAA mas dinamicas, tres décimas por encima de
la media nacional.

v Para 2020 se espera una prolongacion de este perfil
desacelerado tanto para la economia nacional como para la
madrilefia, con crecimientos en torno al 2,0%,
manteniéndose un diferencial favorable a nuestra region.



Las sucesivas caidas del paro registrado conducen a la mejor cifra para un mes de febrero desde el aiio 2008

mientras la afiliacion a la Seguridad Social contintia avanzando a un ritmo muy dinamico
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El paro registrado, en términos interanuales continua
bajando con fuerza en la Comunidad de Madrid.

V" En febrero de 2019 el nimero de parados registrados en
nuestra regién se reduce en 29.251 personas respecto del
mismo mes del afo anterior, a un ritmo del -7,6%, dejando
la cifra del paro en 354.212 personas. En los ultimos doce
meses el paro registrado sigue manteniendo importantes
descensos interanuales entre el -6,8% y el -9,8%.

V' Este descenso interanual se observa tanto en hombres
(-10,3%) como en mujeres (-5,6%) y en todos los sectores
econdémicos, excepto en parados sin empleo anterior que
crece ligeramente en 1.370 personas.

v En Espafia el paro registrado también disminuye en febrero
aunque a un ritmo inferior, del -5,2% interanual.

v" Frente a enero, y por efecto estacional, el paro sube en la
CM en 3.606 personas (1,0%), una subida mas contenida
que el 2,6% de los febreros de los afios de crisis (2008-
2013) pero superior a la de los febreros de los ultimos afios.

La Comunidad de Madrid, lider autondmico en
estabilidad del empleo.

V" En febrero de 2019 se han firmado 202.379 contratos en la
Comunidad de Madrid, un 2,3% mds que hace un afio.

v" La contratacién indefinida, en términos interanuales, sigue
creciendo en la comunidad aunque de forma suave (0,8%).
Por el contrario la media nacional en febrero cayé el -3,2%.

v El 19,2% de los contratos firmados en febrero en la
comunidad han sido indefinidos, el porcentaje mas elevado
de todas las CCAA (10,7%, media nacional).

La afiliacion a la Seguridad Social en la Comunidad de
Madrid se aproxima en febrero a los 3.200.000 efectivos,
la tercera mejor cifra de la serie historica.

V" La afiliacién a la Seguridad Social se incrementa un 3,8%
interanual en febrero, alcanzando los 3.192.055 efectivos,
en Espafia también crece pero con menor intensidad, el
2,9%.

V" La afiliacién en la comunidad se mantiene encima de los
3.000.000 de efectivos desde finales del verano de 2017.

V" En febrero la Comunidad de Madrid ha aportado 1 de cada
6 nuevos afiliados (16,9%) al total del sistema.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
POBLACION ACTIVA IV Trim. de 2018 interanual (%) al peor momento del ciclo (*) al mejor momento del ciclo (*)
ESPANA
ctivos (*) 1-05 (*) 1-05 (*) IV-10 (*) In-12
Total 3.431.800 22.868.800 P s
9,6
Hombres 1.762.900 12.227.200 | EY
0,0
Mujeres 1.668.900 10.641.600 | 27
(*)1-14 (*) 1-14
Ocupados 3.035.600 19.564.600 ——s2 37
15,4 -5,7
Hombres 1.567.800 10.653.100 | Ef 106
16,2 12,5
Mujeres 1.467.800 8.911.500 ¥ 50
14,5 39
(*)1-13 (*) 1-13 (*) IV-05 (*) 111-06
Parados 396.200 3.304.300
Hombres 195.100 1.574.100
Muijeres 201.100 1.730.200

Tasa de Actividad

(*) 11-18 (*) 1-05 (*) IV-10 (*) 111-12
3+ I
Total 62,9 58,6 B e, s
< I——
Hombres 68,3 64,5 ug .2 o0 29
08 Wos 22
Mujeres 58,1 53,1 03 65 0,9
04 Wos -1 [
Poblacién 16-64 afios 78,6 74,9 o2 — oo I
. 1,6 49 3,38 |
Extranjeros 81,7 71,6
Tasa de Paro (*)Iv-13 (*) I-113 (*)1-06 (*) 11-07
Total 11,5 14,4
Hombres 11,1 12,9
Mujeres 12,1 16,3
Menores de 25 afos 30,4 33,5
Extranjeros 18,8 20,8

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacién (%) respecto
EMPLEO Febrero 2019 interanual (%) al peor momento de la serie (*) al mejor momento de la serie (*)
Paro Registrado ESPANA EI eseama (*) ::A:‘: (:s:.:;
Total 354.212  3.289.040 7,6 =
Hombres 148.357 1.360.225 -103 =
Mujeres 205.855 1.928.815 il
Industria 21917  283.028 204 I
Construccién 28.284 266.136 148 2
Servicios 277.503  2.309.034 ol
Sin empleo anterior 25.536 277.266 .

Contratos Registrados

(*) Oct 18 (*) Oct 18

Total 202.379 1.571.017
Indefinidos 38.844 168.697
Temporales 163.535 1.402.320

Afiliacion a la S. Social

Total 3.192.055 18.888.472
Hombres 1.665.714 10.138.143
Mujeres 1.526.336 8.750.286
Régimen General 2.787.912 15.584.786
Régimen Auténomos 400.238 3.239.653

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
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La inflacion en la Comunidad de Madrid interrumpe los descensos de los tiltimos meses y repunta suavemente

en febrero, sin embargo la subyacente pierde su estabilidad y cede una décima
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Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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La inflacion recupera dos décimas en febrero y anota

una tasa del 1,5% en Madrid; en Espafia se situa en el

1,1%, tras sumar una décima.

v

La contribucién positiva mas notoria al incremento de la
inflacion procede de ‘Transporte’, por la subida de
Carburantes y combustibles.

El grupo ‘Vivienda’, debido al descenso de Electricidad, gas
y otros combustibles, ejerce la contribucidon negativa mas
destacada a la tasa interanual.

La variacion mensual del IPC es del 0,3% en Madrid, en
Espafia, el 0,2%. El encarecimiento de las gasolinas
impulsan esta subida.

La inflacién subyacente cede una décima, tras cuatro
meses de estabilidad, anotando el 0,9% en Madrid; en
Espaia cede una décima de nuevo y se situa en el 0,7%.

En febrero, la mayoria de las comunidades registran una

subida de la inflacion respecto al mes anterior.

v

v

La inflacidn se eleva respecto a enero en diez CCAA, se
mantiene en seis y disminuye sélo en Canarias.

La inflacion subyacente disminuye en 14 comunidades, en
el resto permanece estable. La Comunidad de Madrid
registra la inflacién subyacente mas elevada, tras Navarra.
La inflacién en la zona del euro, segun el indice de precios
armonizado de Eurostat, se sitla en febrero en el 1,5%, al
mismo nivel que en nuestra region.

Segun previsiones de Funcas, la inflacidon en Espafia a lo

largo del 2019 registrara un ligero descenso, bajo un

escenario de continuidad.

v" Elescenario de continuidad se establece bajo el supuesto

de una cotizacion del euro frente al ddlar estable, en
torno a los niveles actuales, y de un precio del crudo en
torno a los 65 euros.

Bajo este escenario, la prevision para la tasa media anual
es del 1,1%, para la subyacente seria del 1,0%. Y la
inflacion de diciembre se situaria en el 1,6%.

Bajo el supuesto de que el precio del petréleo subiera
hasta los 75 délares, la tasa media anual seria del 1,4%
este afio, pero si se abarata hasta los 55 ddlares, la tasa
media anual seria del 0,8%.



La ralentizacion de la economia se deja notar en los indicadores de demanda en este comienzo de aiio.

Demanda doméstica privada en la C. de Madrid
Tasas de variacion interanual sobre datos corregidos de
estacionalidad y efecto calendario

2017 2018 Iv-16 I-17 1I-17

* Excluida la inversién en viviendas
Fuente: Contabilidad Regional Trimestral, Instituto de Estadistica de
la Comunidad de Madrid.
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La demanda interna en 2018 refleja la ralentizacion de la

economia, si bien se mantiene el crecimiento.

v

En el conjunto de 2018 la demanda regional experimentd un
crecimiento del 2,8% interanual, lo cual supone una cierta
ralentizacion, tres décimas menos, que el afio pasado. Entre
sus componentes, el consumo pese a conservar un buen tono
(2,5%), observo una ligera desaceleracidon de dos décimas con
respeto a 2017, producido por el menor dinamismo del
consumo de los hogares 2,6%, tres décimas por debajo del
afio anterior.

En el conjunto de 2018, se aprecia también el crecimiento de
la inversion, 4,1% interanual, que sin embargo supone siete
décimas menos que en 2017, en parte por la caida de tres
décimas en vivienda, hasta el 7,6% y otras inversiones que
avanzaron solo el 2,5%, un punto por debajo del afio pasado.

Altibajos en los indicadores de consumo este mes.

v

Segun los ultimos datos oficiales de la DGT, en enero de 2019
se matricularon en nuestra regidén 28.267 turismos, lo que
supone una caida del 9,1% respecto al afio pasado, reflejando
aun los cambios normativos del pasado septiembre.

En enero de 2019, el consumo de gasolinas se incremento
un 8,7%, dato elevado, en linea con los ultimos meses de
2018, y el de gaséleo aumentd solo un 0.8%.

Segun el indice de comercio al por menor el volumen de
ventas en enero repuntd un 2,7% interanual mientras la
ocupacion en el sector aumentaba el 1,2% respecto al afio
anterior, mejorando, en ambos casos la variacion anual
registrada un mes antes.

Los indicadores de inversion, mantienen un buen tono.

v

v

Segln la DGT, en enero 2019 se matricularon en la
Comunidad de Madrid 5.215 vehiculos industriales, un
6,3% mas que hace un afio.

La superficie visada de las edificaciones de uso no
residencial en la CM en 2018 experimentd un crecimiento
interanual del 13,8%, los sectores de turismo, recreo y
deporte (137,0%) o el agrario y ganadero (112,5%) son los
gue presentaron los mayores aumentos.

La importacion de bienes de equipo frena fuertemente al
crecer en 2018 un nimio 0,4% si bien, atendiendo al
volumen, se marcan maximos desde 2008.



La Balanza Comercial de la Comunidad de Madrid cierra el 2018 con un ligero avance respecto al afio anterior y

se posiciona como uno de los mejores afos de la serie para ambos intercambios

Balanza comercial C. de Madrid
Tasa de variacién interanual (%)
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad
Exportaciones de la Comunidad de Madrid.
10 principales TARIC
ACUMULADO A DIC 2018
Millones € TV %total

30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 4.066,3 -6,3 13,5
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR | 3.369,8 0,4 11,2
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS | 3.210,2 -3,8 10,6
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 2.748,3 2,3 9,1
88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE 2.168,2 17,3 7,2
99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 1.392,6 33,4 4,6
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 1.144,1 -16,8 3,8
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 1.136,0 -8,4 3,8
90 APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDI 938,4 -11,8 3,1
62 PRENDAS DE VESTIR, NO DE PUNTO 738,3 -7,5 2,4
TOTAL DE LOS 10 TARIC 20.912,3 -0,8 69,3
TOTALES 30.174,4 0,6 100,0

Fuente: AEAT

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.
10 principales destinos

ACUMULADO A DIC 2018

Millones € v %total
001 Francia 4.026,3 8,0 13,3
010 Portugal (d.01/01/86) 3.148,1 3,8 10,4
004 Alemania 2.671,3 -10,2 8,9
006 Reino Unido 2.312,5 -0,4 7,7
005 Italia 1.792,8 -3,9 59
400 Estados Unidos 1.620,5 -6,4 5,4
720 China 945,9 16,3 3,1
952 Avituallamiento terceros 878,4 32,4 2,9
003 Paises Bajos 800,4 -5,2 2,7
632 Arabia Saudi 680,5 52,8 2,3
TOTAL DE LOS 10 PAISES 18.876,6 2,5 62,6
TOTAL DEL MUNDO 30.174,4 0,6 100,0
Fuente: AEAT

Discreto avance en diciembre de las exportaciones y algo
mds dindmico para las importaciones.

v En diciembre, ultimo dato publicado, la Comunidad de
Madrid aumenta las exportaciones un 0,5% interanual. El
ano 2018 cierra con un incremento de la actividad del 0,6%
frente a 2017 y con una cifra de ventas de 30.174 millones
de euros, el segundo mejor dato de la serie.

V" La actividad importadora registra una subida del 3,4% en
diciembre. En el acumulado enero-diciembre las compras
crecen el 1,1% interanual, que supone 61.508 millones de
euros, la cifra mas elevada desde 2009.

v Esta evolucién situa la tasa de cobertura del total del afio
enun 49,1%.

En diciembre, Aeronaves y Vehiculos espaciales, impulsa
al alza la tasa de exportaciones realizadas por la
Comunidad de Madrid.

V" En 2018, Productos farmacéuticos se mantiene lider de
ventas con una participacion del 13,5% (14,5% en 2017),
pero constituye la contribucidn negativa mas elevada a la
tasa de las exportaciones.

v Después de Conjunto de otros productos, la aportacion
positiva mas destacada en el 2018 a la tasa interanual de
las exportaciones proviene de Aeronaves;
espaciales.

Vehiculos

4 Mdquinas y aparatos mecdnicos y Aparatos y material
eléctrico, los capitulos que mas contribuye positivamente a
la tasa interanual de las importaciones en el acumulado
total del afio.

Singapur y Turquia impulsan el crecimiento de las
exportaciones en diciembre, ambos fuera del ranking de
principales clientes.

4 Francia, el mejor cliente, es el pais que mas contribuye al
crecimiento de las exportaciones en 2018. Alemania, el que
mas contribuye a la baja sobre la tasa interanual.

v’ las exportaciones de la Comunidad de Madrid a Suiza son
las que experimentan el mayor crecimiento (57,9%) en
2018.

v En 2018, China registra la contribucidon positiva mas
elevada al crecimiento de las importaciones, seguida de
Italia. Bélgica y Alemania, destacan por su contribucion
negativa a la tasa acumulada de 2018.



Destaca el buen comportamiento de los indicadores del sector servicios |

Expansion en los indicadores de Servicios
v" ElIASS crecié en 2018 un 8,7% interanual en cifra de negocio
Indicador de Actividad del Sector Servicios (IASS) y 2,6%, en ocupacion. EI ICM en 2018 creci6 un 1,7% en cifra
Tasa de variacion interanual (%) de negocios y un 1,6% en ocupacion, en enero de 2019 un

16 . . .y
n 2,7% en cifra de negocios, 1,2% en ocupacion.
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b v" Indicadores turisticos en maximos en 2018 se moderan en

enero, el nimero de viajeros se contrae en términos
10

interanuales un 0,4% y el nUmero de pernoctaciones se
sitlia, un mes mas, en maximo historico creciendo un 0,7%.

v Méximos histéricos del transporte aéreo en 2018 de

pasajeros y mercancias, que se extiende a enero de 2019

con crecimientos del 6,2% y 5,0% respectivamente. En

20172018 dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 enero el nimero de viajeros en metro crece un 4,4%, en
Fuente: INE autobus urbano un 4,3%.

v E paro registrado cae un 7,2% en el acumulado enero-
febrero de 2019 y la afiliacidn crecié un 3,9%.

Buena evolucion del IPI entre los indicadores industriales.
IPI por destino econémico de los bienes

v . . . .
Comunidad de Madirid Con datos corregidos de estacionalidad y calendario, el IPI

Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario en la Comunidad de Madrid crecié en media anual de 2018
0.0 Enero-19 un 1,8%, en enero de 2019 se acelera y crece un 6,5%
105 interanual.
15,0 v _ .
11,2 Otros indicadores del sector muestran sin embargo
00 resultados mas tibios, como el indice de entrada de pedidos
5,0 en la industria, con un descenso interanual en 2018 del
0.0 0.2 1,6%. Por su parte el indice de cifra de negocios de la
. industria en igual periodo registra un crecimiento interanual
5,0 3,8
indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia del 214%'
consumo equipo intermedios \/
Fuente: Elaboracion propia a partir El desempleo cae un 10,9% en el acumulado enero-febrero
de datos del INE M Enero-19 Promedio 2018
2019, mientras la afiliacion crece un 0,8%.
Desigual comportamiento en indicadores de
Vlsad?s V|'V|'enda vs. thfer?ga's de fin de obra construccién.
Afio movil. Tasa de variacién interanual (%)
avorable evolucién de los indicadores adelantados en e
N v Favorabl | de los indicad delantad |
45 %43 acumulado de 2018: asi los visados de viviendas avanzan un
20 16,1% interanual, el importe de la obra nueva un 16,4%.
Visad .. .z . . .
35 S V" La licitacién oficial presenta un descenso interanual en

vivienda

enero de 2019 del 49,0%, originado por la obra civil que cae

un 65,3% mientras la licitacion en edificacion crece un
/)~ < 32,7%.

Licencias fin de .. . . .. P
,7 obra v la actividad hipotecaria sobre vivienda continda

aumentando en el acumulado 2018: un 14,9% interanual en
numero de operaciones y un 23,2% en capital prestado.

20162017 nov-17 mar-18 jul-18 nov-18

v i 9
Fuente: Ministerio de Fomento El paro registrado se reduce un 14,7% en el acumulado

enero-febrero de 2019, mientras la afiliacion crece un 6,8%.
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Las nuevas empresas en la region siguen creciendo en un contexto de moderacion de las expectativas |

La
Creacion de sociedades mercantiles

Peso Comunidad de Madrid sobre Espafia

40,0 /
30,0 \/
20,0 - i — - - - - - —
10,0 f ! I o - v
0,0
ene.-18 mar.-18 may.-18 jul.-18 sep.-18 nov.-18 ene.-19
Fuente: INE H Numero Capital \/

Comunidad de Madrid comienza 2019 lider en

creacion de empresas.

En enero se constituyeron 1.913 empresas en nuestra
region, lo que supone una reduccién del 3,7% interanual.
El 21,3% de las sociedades que se crearon en Espaia lo hizo
en la CM; estas empresas concentraron el 8,5% del total del
capital suscrito.

Nuestra regidn es en enero lider regional en el nimero de
sociedades constituidas, seguida de Cataluia con 44
empresas menos. En el ranking por capital suscrito por las
nuevas empresas, sin embargo, baja a la quinta posicion.
El numero de sociedades mercantiles disueltas cae un 3,2%
en nuestra regidn respecto a enero 2018.

La actividad en el IV TR 18 comienza a dar senales de

moderacion, segin los resultados de la Encuesta de
Encuesta de Actividad Econémica BBVA Actividad Econémica BBVA.

(porcenaje de respuestas)
IV trimestre 2018 v

100%
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50%

40%
30% \/
20%
10% | B 16% 5% %
0%
Iv.17 ‘ 11.18 ‘ V.18 V.17 ‘ 111.18 ‘ V.18

Actividad econoémica Perspectivas para el préximo trimestre

Fuente: BBVA Research Aumenta ™ Estable ™ Baja

Siguen siendo mayoritarias las opiniones de estabilidad de
los encuestados en el IV TR, el 56%, aunque se reducen en
10 puntos frente al lll TR. Un 15% aprecia mejora de la
actividad, porcentaje similar al del Ill TR, aunque muy
inferior al que suponian un afio atras.

No obstante, aumentan del 18% al 30% los que observan
una bajada de la actividad (25 p.p. mas que hace un afio).

Los resultados de expectativas también muestran una
visidn menos positiva, con un 14% de encuestados que
prevén que la actividad mejorard, en linea con el de la
oleada anterior, mientras aumentan las respuestas en
sentido contrario al 31% (7 p.p. mas).

Madrid sigue atrayendo empresas de otras regiones.

Empresas que cambian su domicilio a otra region
Empresas que lleganala C.de Madrid Empresas que salendela C.de Madrid
Ene-Feb 2019 Ene-Feb 2019
34%
19% /
8%
= ANDALUCIA CATALUNA = CATALURNA ANDALUCIA
= CASTILLA LEON = CASTILLA LA MANCHA  CASTILLA LAMANCHA  ® CASTILLA LEON
PAIS VASCO RESTO CCAA VALENCIA RESTO CCAA

Fuente: Axesor
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Segin datos de AXESOR, 305 empresas cambiaron su
domicilio social a la Comunidad de Madrid en los dos primeros
meses de 2019, cifra muy inferior a la observada en similar
periodo del afio anterior, cuando se dispard a 997 cambios de
domicilio de forma excepcional por la crisis catalana. No
obstante, resulta superior en un 22,5% al dato del primer
bimestre de 2017.

En cuanto a los cambios de domicilio de Madrid a otras
regiones, se sitlan en 203 en el acumulado ene-feb, cifra casi
idéntica a la del mismo periodo de 2018 pero un 14,7%
inferior a este mismo bimestre de 2017. Asi, el saldo de
entradas-salidas ha mejorado sustancialmente si se compara
con 2017, obviando la distorsion observada en los primeros
meses 2018.






