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Destacados del mes:

v" La revisién estadistica de 2019 de la Contabilidad Regional de Espafia (INE) estima un
crecimiento para la Comunidad de Madrid en 2018 del 3,1%, el mayor de todas las
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v" La afiliacién avanza con notable dinamismo y marca nuevos maximos histéricos en
diciembre y en el conjunto de 2019. El paro registrado detiene sus descensos este mes,
en el segundo mejor diciembre desde 2008..........cccceerueeriiiieiieeniieeeniee e esireesiee e 4

v" La inflacién de la Comunidad de Madrid despide 2019 con un moderado repunte en
los dos ultimos meses, mientras que la inflacién subyacente mantiene un perfil
estable, habitual dUrante @St @fi0. ......uuuueuueuiieieiiiiiiiieiiieiaeasseaessseaeeeeeaeeeseassensasasesasanes Vi

v la mayor parte de los indicadores de demanda interna muestran crecimientos
elevados, a pesar del entorno de moderacion de la actividad y de la incertidumbre
[<Tolo] (o141 [or- IR PP P PP 8

v las exportaciones de la region se reducen ligeramente en noviembre y las
importaciones se desaceleran pero contindan creciendo. Se registran cifras record
para ambos flujos en el acumulado hasta noviembre. ...........ccoccoiiiiiiiieecciieeeeciee, 9

v Los servicios, soporte de los avances de la actividad, en niveles maximos pero con
tendencias deSaCeIEradas .......c.ueiiiciieeeiciiee ettt eee e e et e er e e e et a e e esaraeeeeanes 10

4 Madrid, con un clima de mayor confianza empresarial, revalida su liderazgo en la
creacion de tejido ProdUCTIVO ......c.ueie i 11
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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

PIB real Comunidad de Madrid
Tasas de variacidn anual e interanual (%)
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Datos corregidos de estacionalidad y calendario

Fuente: Datos historicos, hasta I11-19, IECM (base 2013).
Prevision IV-19, I-20, 1-20 y afios 2019 y 2020, CEPREDE en base a los datos de la CRTR del IECM

- Las previsiones mas recientes de CEPREDE sobre la economia
madrilefia moderan el ritmo de crecimiento interanual en el IV TR 2019
hasta el 2,5%, segun las previsiones especificas para la C. de Madrid. Las
previsiones trimestrales dibujan un perfil desacelerado en el primer
semestre de 2020 pero podrian repuntar en el segundo.

Paroregistradoy Afiliaciénalas. S.
Tasa de variacion interanual (%)
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Fuente: MEYSS

- La afiliacién a la Seguridad Social marca nuevos maximos en la regién
en diciembre, sosteniendo una evolucion muy dindmica, que ha
permitido un incremento del 3,4% en 2019. El paro registrado, que
venia frenando de forma sustancial su caida en 2019, se situa en
diciembre en niveles similares a los de hace un afio: 339.332 efectivos

Balanza comercial C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacidn interanual (%)

Exportaciones
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria,
Comercio y Turismo.

Las exportaciones de bienes, caen en noviembre por el descenso de
la demanda de automoéviles y el conjunto de otros productos, aunque
mantienen un avance del 4,2% interanual en 2019. Las importaciones
se desaceleran visiblemente, hasta un 0,5% interanual (4,5% en el
periodo enero-noviembre).

Previsiones C. de Madrid
Promedio de tasas de variacion del PIB real*

C. de Madrid

Espafa C. de Madrid Espafa

2019 2020

* Promedios calculados a partir delas ultimas previsiones dela Consejeria de

Economia, Empleo y Competitividad, BBVA Research, Hispalink, CEPREDEy

FUNCAS (sélopara 2019).

Los datos de Hispalinkse refieren a crecimiento del VAB.
- Las previsiones de crecimiento disponibles para nuestra region
coinciden en reflejar una moderacion del crecimiento en 2019y un
mantenimiento de las expectativas de desaceleracion para 2020,
aunque con un importante diferencial frente a Espafia, de entre 0,6

-0,9 p.p. para 2019, de 0,4 — 0,6 p.p. para 2020.

Inflacion
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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Inflacién armonizada Fuente: INE, EUROSTAT

La inflacién de la Comunidad de Madrid cierra 2019 con un nuevo
repunte, hasta el 0,9%; ‘Transporte’ y ‘Ocio y cultura’ compensan
holgadamente el descenso de la electricidad y alimentos,
persistiendo asi la estabilidad de la inflacién subyacente (1,0%).
En Espafia la inflacidn se eleva cuatro décimas, hasta el 0,8%.

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)

Noviembre 2019

C.de Madrid

Resto de 25,4%
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39,1%
Cataluiia
18,8%
Andalucia

16,6%

- En noviembre se crearon 1.865 sociedades mercantiles en la
Comunidad de Madrid, el 25,4% del total nacional, liderando Madrid
la generacién de nuevo tejido empresarial. El capital suscrito por las
nuevas sociedades ha experimentado un notable impulso este mes,
y representa en noviembre el 35,3% del total nacional.



La revision estadistica de 2019 de la Contabilidad Regional de Espaiia (INE) estima un crecimiento para la

Comunidad de Madrid en 2018 del 3,1%, el mayor de todas las regiones espaiiolas

PIB real
Tasas de variacion anual (%)
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Fuente: CRE, INE. Diciembre 2019.

Contabilidad Regional de Espaia
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Fuente: CRE, INE. Diciembre2019.

La Comunidad de Madrid cede dinamismo en 2018, en un
contexto nacional que también pierde traccion.

v Segln datos de la Contabilidad Regional de Espafia, los
primeros publicados tras la implementacién en esta
operacion de la revisidn estadistica completa de sus series
(Revisidn Estadistica 2019), el PIB de Madrid amortigua su
ritmo de avance en 2018 hasta el 3,1%, ocho décimas
menos que en 2017. El PIB nacional, en la misma linea,
moderd su ritmo de avance del 2,9% al 2,4%.

v" Tan solo cuatro regiones experimentan una aceleracién de
su actividad, ademds de Madrid: las dos Castillas, La Rioja y
Aragon. Entre las regiones que mas se han ralentizado
destacan Murcia (modera su crecimiento en 2,1 puntos),
Extremadura (lo hace 1,8 puntos), asi como Comunidad
Valenciana (frena su crecimiento 1,5 puntos).

Madrid es la regiéon mas dindmica en 2018 y la segunda con

mayor crecimiento medio en el periodo 2010-2018.

v Madrid es en 2018 la regién espanola que mas crece,
seguida de Aragon (3,0%), Cantabria (2,8%) y Navarra
(2,6%), observandose los ritmos de avance mas moderados
en La Rioja (1,5%) y Murcia (1,0%).

v O mayor avance de Madrid se explica por un ritmo superior
de generacion de VAB en el sector servicios (excepto en dos
ramas: activ. Financierasy profesionales) y en construccion,
mientras la industria muestra una mayor atonia.

v" En relacién al crecimiento medio del periodo 2010 — 2018,
Madrid ocupa una destacada segunda posicidn, con un
avance del 1,7%, sélo por detras de Baleares, cuya actividad
se incrementa un 1,8%, lo que contrasta con el 0,0% de
avance anual medio de Asturias y el 0,1% de La Rioja.

Madrid continta siendo la regién con el mayor PIB por
habitante, un 36,2% superior a la media nacional.

v" EIPIB per capita (en valores corrientes) de la Comunidad de
Madrid en 2018 se situa en 35.041 euros, un 36,2% por
encima de la media nacional (25.727 euros por habitante).

v Mantiene, asi, un claro liderazgo entre las CC.AA. vy
encabeza un grupo de siete regiones con un PIB por
habitante superior a la media nacional: Pais Vasco (29,1%
por encima), Navarra (22,0% mas), Cataluia (18,3% mas),
Aragon (9,4%), Baleares (7,6%) y La Rioja (5,8%).

v Ala espera de que Eurostat publique préximamente los
datos de 2018, el PIBp.c.PPA de nuestra region se situé en
2017 un 24% por encima de la media de la UE-28.



La afiliacion avanza con notable dinamismo y marca nuevos maximos historicos en diciembre y en el conjunto

de 2019. El paro registrado detiene sus descensos este mes, en el segundo mejor diciembre desde 2008

El paro registrado se mantiene en niveles similares a los
de hace un aiio, cuando se alcanzé la cifra mas baja para

Paroregistrado un mes de diciembre desde 2008.
Tasa de variacién interanual (%)

2 o TTTTTTToTooTooooTooooooooosooooooooooooooooooooes V" En diciembre de 2019 el nimero de parados registrados en
la CM se reduce en 3.799 personas respecto al mes anterior
(-1,1%), situdndose la cifra total de parados en 339.332.

V" En el dltimo afio el paro registrado practicamente no varia
(experimenta un aumento de 34 personas). Es la primera
vez desde octubre de 2013 que no hay una reduccidn
interanual. No obstante, en el acumulado del afo el paro
ha descendido en 15.929 personas (-4,4%).

20172018 dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 V" Por sexos se observa un comportamiento desigual puesto
Fuente: MEYSS . o .
que aumenta el paro masculino un 0,8% interanual

mientras que el femenino se reduce un -0,6%.

v En el conjunto de 2019, la Comunidad de Madrid es la
% DE CONTRATOS INDEFINIDOS: DICIEMBRE 2019 segunda regidn con mayor reduccién de parados en
términos absolutos solo por detrds de Andalucia. En
términos de tasa interanual, el ritmo de descenso ya

mencionado, del -4,4%, la sitla como la octava region con

mayor reduccidn y por delante de la media espafiola, -4,0%

] MENOS DE 6,5%
[] DE 6,5% A 7,5%
] DE 7,5% A 10%
[ pE 10% A 13%
I 13% Y MAS

-y
‘, La Comunidad de Madrid aglutina el 22,0 % del total de

contratos indefinidos registrados en toda Espaiia.
TOTAL ESPARA: 8,0%

v" En diciembre de 2019 se firmaron 222.221 contratos en la

v o Comunidad de Madrid, un 7,1% mas que hace un afio,
Fuente: Mo de Trabajo, Migraciones y Y 0" & ,‘ debido al incremento de los contratos temporales (9,6%),

Seguridad Social

mientras los indefinidos ceden un 6,6% interanual.

v Con todo, el peso relativo de los nuevos contratos
indefinidos se sitta en el 13,8% del total, el segundo mas
alto de todas las regiones espafiolas y muy por encima del

Afiliacion ala Seguridad Social
Tasa de variacién interanual (%)

promedio nacional, que se situa en el 8,0%.

En 2019 la afiliacion media a la Seguridad Social marca
nuevos maximos historicos superando los 3,3 millones
de efectivos. (datos desde 2004).

V" La afiliacién media ala Seguridad Social en la regidn alcanzé
en diciembre 3.302.523 trabajadores creciendo un 2,9%
interanual. En el conjunto de 2019, con 3.231.384 afiliados,
se alcanzan niveles maximos de la serie tanto en el total

20172018 dic-18 dic-18 dic-18 dic-18 dic-18 como en el régimen general y de auténomos. Nuestra

region se erige como la mas dinamica con un crecimiento
Fuente: MEYSS . . .
del 3,4%, 0,8 p.p. por encima de la media nacional.



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién Variacion (%) respecto Variacién (%) respecto
POBLACION ACTIVA I Trim. de 2019 interanual (%) al peor momento del ciclo (*) al mejor momento del ciclo (*)
w™ ESP;
ctivos (*)1-05 (*) 1-05 (*) IV-10 (*) l1I-12
Total 3.450.200 23.088.700 i 1177
10,7 -1,
Hombres 1.774.500 12.325.000 2 ':’6
0,8 -3,
Mujeres 1.675.700 10.763.700 R 222 05
24,6 05
(*)1-14 (*) 1-14 (*) 1-07 (*) 111-07
Ocupados 3.096.200 19.874.300 — s 18
17,2 42
Hombres 1.607.600 10.824.500 e 84
18,1 -11,1
Mujeres 1.488.600 9.049.800 . ss 65
16,2 55
(*)1-13 (*) 113 (*) IV-05 (*) 111-06
Parados 354100 3.214.400 <7 I 513
-48,8 81,9
-s2,9 [—
Hombres 166.900  1.500.500 e 97,5
2 95,5
. -44,2 [ 86,0
Mujeres 187.100 1.713.900 413 5
Tasa de Actividad (*) 111-19 (*) I-05 (*) IV-10 (*) 11-12
-0 I
Total 62,4 58,7 o 18
-2 [—
Hombres 67,7 64,5 42 00 2,9
02 0,0 2, I
Mujeres 57,6 53,3 04 67 50
0,0 -1,8 _
Poblacién 16-64 afios 77,9 75,1 45 . o
00 -1 I
K -4,5
Extranjeros 77,5 70,8 >
Tasa de Paro (%) IV-13 (*) 1-13 (*) 1-06 (*) 1-07
-10,2
Total 10,3 13,9 =0 o S50
- -10,0
Hombres 9,4 12,2 L2 09 145
14 10,4
Mujeres 11,2 15,9 03 11,3
Menores de 25 afios 29,7 31,7 13 252
2L -15,2 [
Extranjeros 14,3 19,3 13 19,8

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdaximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros

Resumen de datos del mercado laboral. Registros

REGISTROS DE Ultimo dato disponible Variacion Variacion (%) respecto Variacion (%) respecto
EMPLEO Diciembre 2019 interanual (%) al peor momento de la serie (*) al mejor momento de la serie (*)
Paro Registrado ESPANA R (*) :‘:‘T: % (*:sjr::r:;
Total 339.332  3.163.605 *“’:;m_
Hombres 143.566 1.328.396 *‘94:9_
Mujeres 195.766  1.835.209 ”'{m—
Industria 20.981  275.025 -55'{m_
Construccién 28.760 274.022 ::: I
Servicios 264.563 2.214.867 369 m_
Sin empleo anterior 22.264 258.731 Rzy |

Contratos Registrados

Total 222221 1.740.332
Indefinidos 30.626  139.077 A
Temporales 191.595 1.601.255

Afiliacion a la S. Social

(*) Dic 19 (*) Jul 19

Total 3.302.523 19.408.538 06 *
Hombres 1.721.821 10.348.485 17 *
Mujeres 1.580.702 9.060.037 * 06
Régimen General 2.891.133 16.076.050 07 o
Régimen Auténomos 407.514 3.269.088 03 *

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores mdximos o minimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliacion.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

Paroregistrado Afiliacion ala Seguridad Social
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La inflacion de la Comunidad de Madrid despide 2019 con un moderado repunte en los dos dltimos meses,

mientras que la inflaciéon subyacente mantiene un perfil estable, habitual durante este afio.

Inflacion
Tasa de variacion interanual del IPC (%)
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Fuente: Datos histéricos INE; *Previsién 2019 FUNCAS

La inflacion de la Comunidad de Madrid suma tres
décimas en diciembre, hasta el 0,9%; en Espaiia anota el
0,8%.

v" La moderada subida de los carburantes frente al

v

importante descenso de hace un afo, ademds de un
encarecimiento del transporte aéreo, determina la subida
de la inflacién en diciembre.

‘Vivienda’, por el descenso de los precios de la electricidad,
y el subgrupo Alimentos aportan una discreta contribucién
a la baja que no consigue compensar el efecto alcista.

La variacion mensual del IPC es del 0,0% en Madrid y en
Espaia del -0,1%. ‘Ocio y cultura’ y ‘Transporte’ estimulan
esta subida.

La inflacidn subyacente permanece estable en el 1,0% en
Madrid, igual que en Espafia.

La inflacion se eleva en todas las CC.AA. y la subyacente
oscila ligeramente dentro de su perfil de estabilidad.

v

La subida de la inflacién llega alcanzar las seis décimas en
Baleares y Castilla-La Mancha. La tasa mas elevada
corresponde a Navarra con el 1,3% y la minima, 0,4%, la
comparten Canarias y Asturias.

La subyacente sube, entre una y dos décimas, en la
mayoria de las regiones y baja en cuatro comunidades.

La inflacion en la zona del euro, segun el indice de precios
armonizado de Eurostat, se sitla en diciembre en el 1,3%.

Segun previsiones de Funcas, la inflacion en Espaia
registrara un ligero descenso en los proximos meses,
para recuperarse en el segundo semestre de 2020.

V" Elescenario de continuidad se establece bajo el supuesto

de una cotizacion del euro frente al ddlar estable, en
torno a los niveles actuales, y de un precio del crudo en
torno a los 65 euros. En este escenario, la previsién para
la tasa media anual en 2020 es del 0,9%, para la
subyacente seria del 1,0%. Un ligero repunte a final de
ano llevaria la inflacion de diciembre hasta el 1,3%.

Bajo el supuesto de que el precio del petréleo subiera
hasta los 80 ddlares, la tasa media anual en 2020 seria del
1,1%.



La mayor parte de los indicadores de demanda interna muestran crecimientos elevados, a pesar del entorno de

moderacion de la actividad y de la incertidumbre econémica

Matriculacion de turismos
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Inversion empresarial. Comunidad de Madrid
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Los buenos datos de matriculacion de los ultimos meses
no han podido remontar las tasas negativas en el
conjunto de 2019.

v" Diciembre es un mes favorable para la matriculacion de
turismos, debido a las ofertas que ofrecen los concesionarios
al fin de cumplir sus objetivos anuales y reducir sus stocks. En
este mes se han matriculado 34.837 unidades un 20,2% mas
gue en diciembre de 2018. Las cifras positivas de los cuatro
ultimos meses del afio no han sido suficientes para
compensar el descenso de los meses anteriores. La tasa
interanual de 2019 se ha situado en un -3,9%, el primer
descenso en cinco aios, el canal de particulares retrocede y
el diésel profundiza sus caidas (ANFAC), si bien el nimero de
unidades matriculadas, 385.300, es el segundo mas elevado
de la serie.

El consumo contintia mostrando buen comportamiento.
en noviembre.

v" ElICM en enero-noviembre, la cifra de negocios alcanza la
cota mas alta desde 2007 y su tasa interanual se ha situado
en un 4,3%, mientras que la ocupacidén mantiene su rasgo
de estabilidad, un 1,1%. interanual en ese mismo periodo.

v En enero-noviembre de 2019, el consumo de gasolinas
crece y se acelera hasta el 8,7% interanual, el mayor
aumento de la serie, en detrimento del de gaséleo que cae
un 4,2%, las politicas anti diésel de los ultimos tiempos
estan haciendo mella en el consumo de este tipo de
carburante.

Todos los indicadores de inversion crecen en 2019

v" La matriculacién de camiones y furgonetas en diciembre
descendié un 5,5% interanual. En el conjunto de 2019, sin
embargo, aumentd un 0,7% interanual, consiguiendo el
mayor numero de unidades matriculadas de la serie desde
2007 (67.893 matriculaciones).

v" El nimero de visados de las edificaciones de uso no
residencial en la CM contindan incrementandose. En el
acumulado enero-octubre aumentan un 23,6% interanual,
el segundo mayor crecimiento de la serie (datos desde
2003). Los sectores mas dindmicos han sido: Turismo
recreo y deporte (78,6%) e Industrial (51,1%).

v" En el acumulado enero-noviembre de 2019, la importacion
de bienes de equipo crece un 5,8% y su volumen es el mas
elevado para este periodo desde 2008.



Las exportaciones de la region se reducen ligeramente en noviembre y las importaciones se desaceleran pero

continuan creciendo. Se registran cifras record para ambos flujos en el acumulado hasta noviembre.

Balanza comercial C. de Madrid La Comunidad de Madrid exporta en noviembre el 1,8%

Tasa de variacién interanual (%) menos que hace un afio, pero alcanza un nuevo maximo
20

en volumen de venta en el acumulado del afo.

v A pesar de la minoracion de noviembre, quinta del afio, las

exportaciones crecen en el acumulado hasta noviembre un
4,2%. En Espafia se reducen las exportaciones un 0,9%
interanual, en el mes y crecen el 1,4% hasta noviembre.

v La actividad importadora se desacelera en noviembre,

-10 i . ~
importaciones hasta el 0,5%, y crece el 4,5% en el acumulado; en Espafia
15 ) varian el -3,3% en noviembre y el 1,0% en el acumulado.
20172018 nov-18 mar-19 jul-19 nov-19
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, v Esta evolucion situa la tasa de cobertura de noviembre en

Comercio y Turismo.

el 49,9%.

En noviembre, Piedras, metales preciosos; joyeria es el

T O T L e TARIC que mas contribuye al alza sobre la variacion de
10 principales TARIC las exportaciones, seguido de Madquinas y aparatos

~ ACUMULADO ANOV 2019 mecdnicos.
Millones € v %total

S0RRODUCTOSIEARMECEITICOS: e ge =k v Vehiculos automoviles; tractores y Conjunto de otros

84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 3.303,2 11,9 11,5

87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 2.786,9 9,2 9,7 productos son los capitulos con mayor influencia negativa

88 AERONAVES; VEHICULOS ESPACIALE 2.7656 517 96 sobre la variacién de las exportaciones en noviembre.

85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 2.627,3 3,4 9,1

71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 1.164,9 9,0 4,1 V' Para las importaciones, de nuevo Vehiculos automdviles;

27COMBUSTIRLES, ACEITES MINERAL LI0%3 33 38 tractores y Productos quimicos orgdnicos son los que mas

99 CONJUNT. DE OTROS PRODUCTOS 1.037,9 -18,1 3,6 y q g a

90 APARATOS GPTICOS, MEDIDA, MEDI 891,5 3,5 31 contribuyen a la baja sobre las compras en este mes.

33 ACEITES ESENCIALES; PERFUMER. 77,5 14,1 2,7 v Enlo . ) i

TOTALDE LOS 10 TARIC 201235 6,0 70,1 que va de afio, Aeronaves asume la mayor influencia

TOTALES 28.719,8 4,2 100,0 al alza sobre el crecimiento de las exportaciones. Para las

importaciones corresponde a: Productos farmacéuticos,
Aparatos dpticos y Aparatos y material eléctrico.

Reino Unido, el pais mds dindamico, constituye Ila

Exportaciones de la Comunidad de Madrid.

. ) contribucioén positiva mas destacada a la variacion de las
10 principales destinos

ACUMULADO A NOV 2019 exportaciones en noviembre.

Millones € v %total
001 Francia 3.717,3 0,5 12,9 v EEUU y China reducen notablemente nuestras
010 Portugal 3.413,6 18,4 11,9 . . , . .
e — R 0 5P exportaciones, siendo los paises que mas influyen a la baja
006 Reino Unido 2.262,7 56 7,9 sobre el descenso de las ventas.
005 talia 1.732,7 54 6,0 .
400 Estados Unidos 15793 40 55 4 Portugal prolonga su empuje sobre las ventas,
720 China 827,0 55 29 reafirmdandose como el pais que mas contribuye al alza
728 Corea del Sur (Rep. de Corea) 757,2 105,0 2,6 L .
003 Paises Bajos 7491 07 26 sobre el crecimiento de las exportaciones en 2019.
952 Avituallamiento terceros 576,1 -30,6 2,0 \/ . . . Sy . .
TOTALDELOS 10 PAISES 18.254,8 5.2 36 Sobre las importaciones de noviembre, Bélgica y Reino
TOTAL DEL MUNDO 28.719,8 4.2 100,0 Unido son los que mds aportan al alza; Italia en sentido

Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, Comercio y Turismo.

contrario. Hasta noviembre, EEUU y China son los que mas
impulsan el crecimiento de las compras madrilefias.

Nota: Las comparaciones interanuales tanto de exportaciones como de importaciones se realizan sobre los datos de 2018 definitivos.



Los servicios, soporte de los avances de la actividad, en niveles maximos pero con tendencias desaceleradas

Niveles elevados de actividad en el sector servicios.

v E IASS, en niveles maximos de actividad, se desacelera en
. . tendencia desde hace un afio, reforzando el dato de
Viajeros y Pernoctaciones ] B o )
Afio movil. Tasa de variacion interanual (%) noviembre esta evolucién. La ocupacién pierde empuje, en

términos de avances en tendencia, desde el mes de febrero.

v" Buen comportamiento de los indicadores turisticos: hasta
noviembre alcanzan los niveles acumulados mas elevados
de la serie de viajeros y de pernoctaciones, totales y de no
residentes. Ambas variables crecen en el periodo enero-
noviembre, con incrementos del 1,2% y 4,2% interanual.

v" Elvolumen de transporte aéreo marca en 2019 (acumulado
enero-noviembre) nuevos maximos histdricos, tanto de

pasajeros como mercancias con crecimientos ligeramente
20172018 nov-18 feb-19 may-19 ago-19 nov-19

desacelerados del 6,6% y 7,2%. En idéntico periodo, los
Fuente: EOH, INE . ,
usuarios de metro crecen 3,1% y 5,7% los de autobus

urbano.

v En2019el paro cae un 3,8% y la afiliacion crece un 3,5%.

. . . Buena evolucion en noviembre del IPl, que matiza el
IP1 por destino econémico de los bienes

Comunidad de Madrid deterioro de la cifra de negocios y la entrada de pedidos

Datos corregidos de estacionalidad y efecto calendario

v El IPI crece en noviembre, con datos corregidos de
Noviembre

estacionalidad y calendario (CVEC), un 4,9% interanual,
frente al descenso de octubre (-5,3% interanual). En
promedio enero-noviembre, el IPI crece en nuestra regién
un 2,5% interanual, por encima del 0,7% del IPI nacional.

v En noviembre, los descensos del indice de Entrada de
Pedidos y la Cifra de Negocios en la industria madrilefia,
moderan hasta el 3,0% y el 1,6% el avance de 2019.

indice general Bienes de Bienes de Bienes Energia . ~
consumo equipo intermedios v Enel conjunto del afio 2019 el desempleo cae un 6,6% y la
Fuente: Elaboracién propia a partir * Tasa de variacion interanual afiliacién crece un 1,7% en el sector industrial
de datos del INE Tasa de variacién interanual acumulada 4 )

Incertidumbre y agotamiento de ciclo en la construccidn.

‘/ . . . .

Hipotecas sobre vivienda Se deteriora la evolucion de los indicadores adelantados en
Afio mévil. Tasa de variacién interanual (%) 2019: los visados de edificios caen (enero-septiembre) un

35 8,8% interanual, los de viviendas un 2,2% vy las licencias de

viviendas a construir se reducen un 27,5% hasta-junio.

V" Sin embargo, la licitacidn oficial total avanza un 36,3% en el
acumulado enero-noviembre de 2019, con crecimientos en
sus dos segmentos: edificacion, 45,9% y obra civil, 27,5%.

V" La evolucién del mercado hipotecario se ve lastrada en el
segundo semestre por la entrada en vigor de la nueva ley
hipotecaria y la incertidumbre. No obstante, en 2019
(enero- octubre) aun crece un 1,6% el numero de

20172018  oct-18 feb-19 jun-19 oct-19

operaciones mientras cae un 2,1% el capital prestado.
Fuente: INE

v E paro registrado contintia cayendo en 2019 9,6% en 2019
y la afiliacién crece un 4,4%
10



Madrid, con un clima de mayor confianza empresarial, revalida su liderazgo en la creacion de tejido productivo

Sociedades mercantiles creadas
(porcentaje sobre el total nacional)
Acumulado enero-noviembre

C.de Madrid
Restode 23,3%
Espafia

40,9%

Catalufia
19,2%

Fuente: INE

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado

Situacion del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante

4,1
201973 2019T3

4,7

3,0
201974 201974

-2,7

-0,2
2020T1 2020T1

5,9

-5 0 5 10 -10 -5 0 5 10
Fuente: INE
Nota: saldo de positivas y neg
Tanto lasi 6n como las ivas pueden
oscilar entre -100y +100

m C.Madrid Espafia

Créditos y depdsitos a OSR*. C. de Madrid
Afio movil. Tasa de variacidn interanual (%)

Depdsitos

Créditos

2017 2018 -17 Iv-17 1-18 1I-18 1I-18 Iv-18 19 1I-19 1II-19

*OSR: Otros sectores residentes (excluye las Adm. Publicas)
Datos deflactados
Fuente: Banco de Espaiia

Madrid continua liderando la creaciéon de empresas.

v En noviembre se constituyeron 1.865 sociedades, un 1,5%

mas que hace un afio, el 25,4% del total de las creadas en
Espafia. El capital suscrito avanza con intensidad este mes,
hasta los 113,2 millones de euros, que posiciona a Madrid
como lider regional, con el 35,3% del total de la inversion
nacional.

En el acumulado enero-noviembre lidera también el
ranking regional con la constitucidon de 20.247 sociedades,
el mayor registro para este periodo desde 2007, creciendo
un 0,6% interanual. La inversion realizada fue de 914,2
millones € y el capital medio por empresa de 45.153 €. La
region concentra el 23,3% de las sociedades creadas en
Espaia y el 18,2% del capital suscrito, siendo el capital

suscrito por empresa un 21,9% inferior a la media nacional

Mejora el indice de Confianza Empresarial en el I TR 2020

pero se deterioran las expectativas para el Il TR 2020.

V" Los resultados del ICEA del | TR 2020 reflejan cierta mejoria

en la confianza de los empresarios madrilefios, con un
aumento del 0,8% intertrimestral, (-0,4% Espafia).

El balance de situacion (diferencia de respuestas favorables
y desfavorables sobre la marcha de los negocios en el
trimestre ya concluido) presenta un saldo de 6,0 puntos,
resultado mejor que el esperado segun las expectativas
manifestadas en el periodo anterior (3,0 puntos).

Las expectativas para el Il TR 2020, con un saldo de -0,2
puntos, son mas pesimistas que las manifestadas en el
trimestre anterior, (3,0 puntos).

En el Il TR de 2019 en la C.M., la ralentizacion de la
demanda de crédito y la falta de rendimiento de los

depositos, ponen a ambos en tasas negativas.

v" Pese ala contencion de los intereses, los créditos siguen sin

11

despegar: caen un 3,2% (con valores deflactados), son ya
cinco trimestres de descensos consecutivos, vinculado
entre otros factores con una menor propension al consumo
de las familias en un entorno de incertidumbre econdmica.
Por su parte los depdsitos como instrumento rentable y
seguro continla desvaneciéndose, en el lll TR ceden un -
1,0%, si bien moderd el descenso del Il TR, (-2,6%). En el
acumulado
(deflactadas) experimentan tasas interanuales negativas:
los créditos caen un 4,0% y un 1,0% los depdsitos.

enero - septiembre, ambas variables



Tabla resumen de indicadores de coyuntura de la Comunidad de Madrid

Ultimo periodo Variacion sobre igual periodo afio anterior
T Unidad - Tasa® 2019 2018 2019
echa nida alor asa Trim Trim.dl Trim.ll Trim.IV | Media Media
1.- Oferta
1.- Industria
I.P.l: General. Noviembre-19 (ndice 112,8 2,8 1,3 5,5 2,4 - 1,9 -
Consumo de energia eléctrica. Industria Noviembre-19 Mvatios 278.971 -4,2 3,5 5,0 1,8 - -4,0 -
2.- Construccion
Licitacidn oficial obras. Noviembre-19 Miles euros 71.583 -65,8 -29,2 180,4 82,1 - 17,4 -
Viviendas terminadas. Septiembre-19 Viviendas 1.344 -4,1 43,7 49,8 61,8 - 17,4 -
3.- Servicios
Pernoctaciones hoteleras. Noviembre-19 Miles 2.118.044 2,0 4,1 5,7 3,9 - 2,2 -
Transporte aéreo de mercancias. Octubre-19 Tm. 53.844,9 10,2 5,7 4,7 8,3 - 10,2 -
2.- Demanda
1.- Demanda Interna
Matriculacién Turismos. Diciembre-19 Vehiculos 34.837 20,2 -6,9 -6,7 -13,9 17,6 5,1 -3,9
Transporte aéreo de pasajeros. Octubre-19 Miles pasajeros 5.487,2 5,7 6,4 6,7 7,3 - 8,4 -
Matriculacion de Camiones. Diciembre-19 Vehiculos 5.099 -5,5 15,0 -0,4 -4,1 -5,8 16,4 0,7
2.- Demanda Externa
Exportacion total. Provisionales Noviembre-19 Miles euros 2.770.875,1 -10,2 5,6 6,8 2,5 - -1,1 -
Importacidn total. Provisionales Noviembre-19 Miles euros 5.554.909,7 0,8 3,9 2,9 9,2 - 1,0 -
Saldo Comercial. Provisionales Noviembre-19 Miles euros -2.784.034,6 14,9 2,3 -0,7 16,0 - 3,2 -
3.- Mercado de Trabajo
1-EPA.Y
Total Ocupados. 1l Trimes-19 Miles 3.096,2 3,5 2,8 3,5 3,5 - 2,9 -
Tasa de actividad. Total. I Trimes-19 % 62,4 0,2 -0,6 0,0 0,2 - 0,0 -
Tasa de actividad: Hombres. 111 Trimes-19 % 67,7 0,6 -1,0 -0,6 -0,6 - 0,2 -
Tasa de actividad: Mujeres. 111 Trimes-19 % 57,5 0,2 0,1 0,6 0,2 - -0,1 -
Tasa de paro. Total. 111 Trimes-19 % 10,3 -1,6 -1,7 -1,5 -1,6 - -1,1 -
Tasa de paro. Hombres. I Trimes-19 % 9,4 -1,8 -2,2 -1,6 -1,8 - -1,2 -
Tasa de paro. Mujeres. 111 Trimes-19 % 11,2 -1,4 -1,2 -1,5 -1,4 - -1,1 -
Tasa de paro: Juvenil (<25afios). Il Trimes-19 % 29,7 2,0 8,0 2,6 2,0 - -7,2 -
2.- Paro Registrado
Sector Agricultura. Diciembre-19 Parados 2.764 -4,4 -13,5 -12,7 -10,8 -6,6 -11,9 -11,0
Sector Industria. Diciembre-19 Parados 20.981 -2,3 -10,6 -7,3 -5,0 -2,9 -11,7 -6,6
Sector Construccion. Diciembre-19 Parados 28.760 -0,9 -14,9 -10,8 -7,7 -4,2 -15,1 9,6
Sector Servicios. Diciembre-19 Parados 264.563 0,5 -6,8 -4,9 2,7 0,1 7,2 3,7
Total sectores. Diciembre-19 Parados 339.332 0,0 -7,6 -5,4 -3,5 -0,8 -7,8 -4,4
3.- Afiliados a la Seguridad Social
Total Sectores (Ultimo dia de mes) Diciembre-19 Afiliados 3.281.028 2,7 3,9 3,6 2,1 3,1 4,3 3,2
Agricultura (Ultimo dia mes) Diciembre-19 Afiliados 6.997 -1,7 4,2 3,5 0,9 -0,3 2,3 1,6
Industria (Ultimo dia mes) Diciembre-19 Afiliados 210.617 1,2 0,9 2,3 2,0 1,7 1,4 1,7
Construccion (Ultimo dia mes) Diciembre-19 Afiliados 181.971 1,0 7,1 4,9 3,5 2,4 7,1 4,4
Servicios (Ultimo dia de mes) Diciembre-19 Afiliados 2.877.944 2,8 4,0 3,5 1,9 3,2 4,4 3,1
4.- Precios
1.- .P.C.
General. Diciembre-19 Indice 105,3 0,9 1,5 1,2 0,6 0,6 1,7 1,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas. Diciembre-19 Indice 104,5 1,0 1,3 0,5 1,2 1,1 1,6 1,0
No alimentacion. Diciembre-19 Indice 105,5 0,9 1,5 1,3 0,5 0,5 1,7 1,0
Subyacente. Diciembre-19 Indice 104,0 1,0 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 0,9
2.- IPRI (Base 2015)
indice de Precios Industriales Noviembre-19 [ndice 97,5 3,1 3,5 1,9 -2,5 - 2,2 -
5.- Financieros
1.- Financieros
Hipotecas (Total de fincas) Octubre-19 Miles euros 1.502.232 1,6 39,3 9,8 -22,4 - 11,2 -
Total Depdsitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid Il Trimes-19 Millones de euros 326.483 0,2 2,2 -2,0 0,2 - -0,1 -
Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid 1 Trimes-19 Millones de euros 332.000 2,4 -4,0 -2,5 2,4 - -1,8 -

Fuente: Instituto de Estadistica de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleoy Seguridad Social, DGT, Banco de Espafia, Ministerio de Fomento y AEAT.
http://www.madrid.org/baco web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del afio anterior, se expresan en términos de diferencia.

(2) Tasa: Sobre igual periodo del afio anterior.
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