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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid 

  

- Tras la contracción de la economía madrileña en el I TR, las previsiones 

de CEPREDE para el II TR reflejan un importante repunte, en torno al 

18,6%, seis décimas por encima de España y una de las mayores tasas 

esperadas para las regiones españolas. Se proyecta un perfil de cierta 

moderación del crecimiento para el II semestre.   

- Las previsiones disponibles para la Comunidad de Madrid 

apuntan, en promedio, a una recuperación en 2021 ligeramente 

más dinámica que en el conjunto nacional, cuatro décimas por 

encima, oscilando las estimaciones entre el 5,1% de BBVA Research 

y el 8,6% de Hispalink. 

  

- Favorable evolución de las variables registrales del mercado de 

trabajo, especialmente relevante en términos de afiliación, donde los 

niveles actuales ya superan los previos a la pandemia, en un contexto 

de reducción continuada de efectivos en ERTE y este mes de caída 

también de las ayudas a autónomos. El paro registrado acumula 4 

meses de descensos pero continúa en niveles elevados (junio de 2016). 

- En junio, la inflación de la región frena su escalada y repite el 

valor de mayo, el 2,1% interanual. La subida de ‘Vivienda’ y un 

descenso más suave que hace un año de ‘Alimentos y bebidas no 

alcohólicas’ se ve compensada con el descenso interanual de 

‘Transporte’ y ‘Ocio y cultura’. La subyacente sube una décima 

pero sigue en negativo por cuarto mes seguido. 

 

 

En mayo, la balanza comercial replica el comportamiento de abril, la 

favorable comparativa con un mayo atípico y los magníficos datos de 

este mes, disparan las tasas: 82,9% para las exportaciones y 44,9% 

para las importaciones. La comparativa con mayo de 2019 es del 

29,6% y 13,0% respectivamente. 

Dinámica evolución de la creación de empresas en la región, 2.231 

nuevas sociedades en mayo, el 23,3% del total nacional, que han 

suscrito el 32,9% del capital nacional, liderando Madrid ambos 

ránking, tanto en mayo como en el acumulado del año. Además, el 

emprendimiento empresarial supera en Madrid los registros de 2019. 
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Las proyecciones más recientes reflejan ciertas mejoras en la confianza en la recuperación, si bien, el vertiginoso 

aumento del número de contagios en lo que va del mes de julio debido a las nuevas variantes del virus, podría 

traducirse en nuevas rebajas del crecimiento estimado 

 

 

Las previsiones de verano de la Comisión Europea 
apuntan a un mayor crecimiento de España en 2021, que 
se situará entre los países más dinámicos en este año y 
el siguiente.  

 Revisión al alza de la estimación de crecimiento del PIB 

nacional, hasta el 6,2% (+0,3 p.p. frente a abril). Tras registrar la 

contracción más profunda en 2020, España se situaría entre los 

países de la zona del euro que obtendrán los mayores ritmos de 

avance en 2021, esperándose un crecimiento para el conjunto 

de la UE-19 del 4,8%. 

 De cara a 2022, se proyecta para España el mantenimiento de 

un ritmo de avance similar al de 2021 (6,3%). La previsión para 

España se rebaja en medio punto, a pesar de cual resulta la tasa 

más dinámica de los integrantes de la zona del euro, que supera 

en 1,8 p.p. la predicción para la UE-19. 

 
Nota: Es previsible que las revisiones a escala nacional se trasladen 

también al ámbito regional con la próxima actualización de las cifras por 

CC.AA., actualmente de abril (BBVA) y junio (CEPREDE). 

Las últimas previsiones de crecimiento nacional en 2021 se 
sitúan por encima del 6,0%. 

 Otras previsiones para España actualizadas recientemente (no 

disponibles aún por CC.AA.) coindicen en esta revisión al alza 

del crecimiento esperado para 2021. Entre ellas, la de BBVA 

Research se eleva en 1 p.p. respecto a abril, hasta el 6,5%; la 

predicción mensual de CEPREDE elaborada en julio mejora en 

dos décimas la de junio y se sitúa en el 6,2%; y FUNCAS modifica 

su anterior estimación en tres décimas, hasta el 6,3%. 

 Respecto a 2022 se observan más discrepancias: BBVA 

Research mantiene su predicción en el 7,0%, CEPREDE la 

sube una décima hasta el 5,6% y FUNCAS la revisa cuatro 

décimas a la baja, hasta el 5,8%. 

 

Previsiones CEPREDE CCAA. 

 Las últimas previsiones de CEPREDE por CC.AA. (junio 2021) 

reflejan una amplia dispersión del crecimiento regional en 

2021, oscilando entre el 2,2% de Canarias y el 12,3% de 

Baleares. En este contexto, se espera que la Comunidad de 

Madrid avance un 5,7% este año (seis décimas por encima de 

tasa estimada en el mes anterior), situándose el promedio 

nacional en el 6,0%. 

 Las regiones para la que se esperan crecimientos superiores al 

10% en 2021 (Baleares, Valencia, Asturias, Murcia y La Rioja) 

experimentarán en 2022 un crecimiento mucho más 

moderado, con lo que se observa, en general, una mayor 

concentración de las previsiones. Así, se esperan crecimientos 

que van del 3,6% de Canarias al 6,2% de Baleares, con Madrid 

en el 5,3%, en línea con el conjunto nacional. 
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El Barómetro sectorial de la economía madrileña al alza en el II semestre de 2021, con mejora generalizada de 

las expectativas 

 

 

La cautela que dominaba las expectativas a finales de 2020 se 
transforma en recuperación en el primer semestre de 2021. 

 Los avances en el proceso de vacunación y la relajación 

paulatina de las restricciones han permitido sustanciales 

mejoras en la valoración del primer semestre de 2021 en 

cuanto a volumen de negocio (74,8 puntos) frente a las 

expectativas enunciadas en diciembre sobre este periodo 

(52,7 puntos), claro reflejo del clima de incertidumbre que se 

vivía en aquel momento. 

 Esta mejora de la realidad frente a las expectativas se 

observa también en términos de inversión e innovación, 

siendo éste el factor clave para la recuperación, en opinión 

de los empresarios madrileños. 

 No obstante el empleo y la actividad exterior siguen dando 

muestras de debilidad, lo que limita aún la intensidad de la 

recuperación. 

 

Nueva mejora de expectativas de cara al II semestre 2021 

apoyada en el capital humano, la tecnología y unos precios 

ajustados. 

 Se espera una consolidación de la reactivación económica de 

la región a lo largo del II semestre, sostenida en la mejora 

tanto de la demanda interna como del sector exterior, que 

anticipa también una importante recuperación del empleo en 

la región. 

 Se apuesta por la inversión y la innovación como elementos 

generadores de ganancias de productividad y que ahondarán 

en una mejora de la competitividad de Madrid, que se verá 

también reforzada por una estrategia de precios contenidos  

 

Generalizada recuperación de las expectativas de las cinco 
variables principales, incluido el empleo. 

 15 de los 17 sectores contemplados en el análisis, apuestan por 
el crecimiento de su cifra de negocio en el segundo semestre, 
cinco de ellos dinamizándose: transporte, educación, 
construcción, act. artísticas y fabric. de material de transporte. 

 Sólo act. sanitarias y serv. sociales prevé una disminución 
acentuada de su actividad en la segunda parte del año, 
mientras la industria alimentaria espera frenar el ritmo de caída 
de su facturación. 

 Las perspectivas para el empleo resultan así mismo optimistas: 
7 actividades esperan crecimientos acelerados en el segundo 
semestre, 6 alzas estables, y uno desacelerada. Únicamente 3 
sectores prevén ajustes, en ningún caso mayores a los actuales. 

1 El Barómetro Sectorial de la Comunidad de Madrid es un estudio semestral patrocinado por la Comunidad de Madrid que elabora CEPREDE, siendo la actual su trigésima 
edición. Su amplia trayectoria y representatividad ha constatado que las opiniones cualitativas emitidas por el panel de expertos que lo componen permiten dibujar, de 
forma anticipada, el perfil de las principales variables económicas empresariales, antes de que se disponga de datos oficiales. Los expertos sectoriales valoran la situación 
actual y futura de su negocio, obteniéndose índices que asocian su juicio de menor, igual o mayor crecimiento a las puntuaciones 0-50-100. Los índices generales se forman a partir de 
la agregación de los índices sectoriales ponderados por el peso del sector en la estructura productiva regional. El informe completo puede consultarse aquí.  
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Tendencias de evolución para el segundo semestre de 2021 por ramas de actividad

Peso
Cifra de 

negocio
Empleo Inversión

Actividad 

exterior
Innovación

Comercio 14,0

Act. profesionales 13,5

Información y comunicaciones 10,8

Act. inmobiliarias 11,5

Act. sanitarias y de serv. sociales 7,1

Act. financieras y de seguros 7,0

Hostelería 5,5

Transporte y almacenamiento 6,3

Educación 5,7

Construcción 5,2

Act. artísticas, recreativas… 5,2

Industria no manufactureras 4,2

Coquerías… y prod. farmaceúticos 1,4

Fabric. material de transporte 0,8

Industria alimentaria 0,7

Metalurgia 0,5

Madera, corcho, artes gráficas 0,4

Acelerado Ralentizado

Estable Continuado

Descelerado Intens i ficado

Comportamiento 

al alza

Comportamiento 

a la baja

https://www.comunidad.madrid/sites/default/files/doc/economia/barometro_sectorial_32_comunidad_de_madrid.pdf
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Nuevo incremento de la afiliación media en junio que marca un nuevo máximo para este mes, mientras el 

número de personas en ERTE continúa reduciéndose y disminuyen las ayudas extraordinarias a autónomos 

 

 
 

 

Aumento estacional en junio en máximos históricos  

 Se acelera el crecimiento de la afiliación media en junio, cuyo 

avance mensual, del 0,5%, es el segundo más importante de 

la serie para un mes de junio, lo que eleva el número de 

efectivos hasta los 3.280.220, la mayor afiliación para un mes 

de mayo de la serie histórica.  

 Este volumen de afiliación supone un incremento del 4,8% 

interanual (4,2% en mayo), del 1,1% respecto a junio de 

2019, (+151.560 y +15.891 afiliaciones respectivamente), y 

por primera vez se superan los efectivos de febrero 2020 

(+1.165). La brecha generada por la pandemia (en relación a 

febrero 2020) llegó a ser de -150.000 efectivos en junio 2020, 

cuando la afiliación tocó fondo; entonces, la afiliación 

perdida en términos interanuales se cifró en -116.000 

efectivos, por la corrección que la comparativa anual hace 

del patrón estacional. 

 

Brechas de afiliación por regímenes y sexos.  

 La afiliación en el régimen de autónomos vuelve a batir 

récords históricos en junio, 413.776 afiliaciones, que 

suponen un avance interanual del 3,1% (el 2,2% respecto a 

junio de 2019). El régimen general muestra un mayor avance 

interanual, 5,1%, limitado al 0,9% cuando los niveles actuales 

se comparan con los de junio de 2019; respecto a febrero de 

2020, su merma de efectivos, es de actualmente de tan sólo 

el -0,2%.  El sistema especial de empleados del hogar 

continúa lastrando los resultados del régimen general. 

 Por sexos, el masculino supera ya los niveles de afiliación 

previos al estallido de la pandemia (feb-20) y lidera los avances 

de afiliación en relación a junio de 2019 y no así los de 2020. 

 

El nº de efectivos en ERTE en su valor más bajo 

 Nueva reducción en junio del número de trabajadores 

afectados por ERTE, que se sitúa en su nivel más bajo tanto en 

términos absolutos como relativos: 74.725 personas (2 de 

cada 3 de ellos con suspensión total y el 47,2% son hombres –

cuyo peso sobre la afiliación total es del 52,5%-), el 2,3% del 

total de afiliados a último día. En España, con idéntico peso 

sobre la afiliación, las proporciones son similares: 69,2% 

suspensión total, el 48,1% hombres. La participación en 

España, del 16,7% en términos de ERTE y de afiliación (16,8%). 

 Drástica reducción en junio de las prestaciones 

extraordinarias para autónomos resueltas favorablemente, 

que pasan de superar las 50.000 mensuales entre marzo y 

mayo, a las 21.331 de junio.  
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Nueva contención del paro registrado en junio, en niveles similares a los de hace un año, pero todavía 

considerablemente elevados en relación a los previos a la pandemia  

 

 

 

 
 

Cuarto descenso consecutivo del paro en junio que, no 

obstante, se sitúa en cotas todavía muy elevadas: 419.949. 

 Con una caída del -1,9% respecto a mayo, -8.105 efectivos, el 

desempleo muestra un comportamiento estacional igual al de 

2019 con el consiguiente mantenimiento de la brecha 

respecto a 2019, en el 25,5% en mayo y junio. En términos 

interanuales, el crecimiento se contiene hasta el 0,7%. El 

volumen actual de parados registrados es el más elevado para 

un mes de junio desde 2016.  

 En febrero de 2021 se alcanzó el nivel de paro más elevado de 

la actual crisis, 447.101 efectivos, 94.205 más que antes de la 

pandemia; desde entonces el número de parados registrados 

se ha reducido en -27.152 efectivos, -6,1%, cerca del 30% del 

incremento interanual observado en el máximo de feb.-21.  

 

Patrón de comportamiento temporal similar en España.  

 En España, la evolución temporal es similar, si bien la caída 

mensual de junio, del -4,4%, es la más pronunciada de las 

contabilizadas desde febrero y la mayor de las registradas en 

un mes de junio. Por segundo mes consecutivo el número 

actual de parados es inferior al de hace un año, aunque los 

3.614.339 desempleados en junio de 2021 superan en un 

19,9% los existentes en el mismo mes de 2019.  

 Como en la región, el mayor número de parados tras el inicio 

de la pandemia se contabilizó en febrero de 2021, con cerca 

de 4.009.000 efectivos, 762.742 más que antes de su inicio, 

habiéndose reducido hasta la actualidad un -9,8% (-394.450), 

el 51,7% del aumento del paro generado por la COVID-19. 

 

Amplia horquilla respecto al grado de afectación por CC.AA. 

 Sólo en Madrid (+0,7%) y en Canarias (+4,9%) el número de 

parados registrados en junio supera a los de hace un año; en 

sentido contrario destacan Baleares, País Vasco y Galicia, con 

reducciones interanuales en torno al 15%.  

 No obstante, la comparación respecto a momentos previos a 

la pandemia evidencia crecimientos generalizados. Todas las 

CC.AA. presentan en junio de 2021 mayor volumen de 

desempleados que en el mismo mes de 2019, que oscila entre 

el +1,6% de Galicia, al +72,5% de Baleares. En relación a 

febrero de 2020, Galicia, Extremadura y Asturias son las únicas 

regiones con niveles actuales de paro inferiores (-5,1%, -2,3% 

y -0,8% respectivamente), protagonizando Canarias, 

Comunidad de Madrid y Comunidad Valenciana los mayores 

incrementos relativos del paro.   
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Información histórica de la serie (desde 2002):
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Información histórica de la serie (desde 2002):

Máximo: 5.040.222 (feb-13) Mínimo: 1.954.984 (jul-06)
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Medidas alternativas del grado de recuperación de los niveles del paro. Comparativa por CC.AA. 

 

 
 

 
 

 

Una primera aproximación al grado de recuperación del 

paro registrado. Indicador 1. 

 Para cada CC.AA. se ha identificado el mes en el que alcanzó 

el máximo volumen de parados tras el inicio de la pandemia, 

indicando la diferencia interanual en ese momento (A) el 

incremento de paro por motivo de la crisis sanitaria, y la 

variación interanual en % (B), el deterioro relativo en cada 

CC.AA. La diferencia entre el volumen actual de paro y aquél 

nivel máximo, sería la recuperación absoluta, cuyo peso sobre 

(A) podría ser una medida de su grado de recuperación. 

 11 de las 17 CC.AA. alcanzan su máximo postpandemia de 

paro en febrero de 2021, el resto entre abril y noviembre de 

2020; el incremento interanual en ese momento oscila entre 

el 37,3% de Baleares y el 9,7% de Extremadura, si bien en 

términos absolutos destacan Andalucía, Cataluña y C. 

Valenciana con incrementos de más de 100.000 parados.  

 La reducción del paro entre el máximo y junio de 2021 (último 

dato disponible) es generalizada, varía entre los -104.450 de 

Andalucía y los -2.122 de La Rioja, que en términos relativos –

sobre (A)-, refleja una incorporación laboral de al menos la 

mitad de los nuevos parados por la pandemia en ambos 

territorios (53,5% y 58,3% respectivamente), los ya 

comentados 28,8% en la C. de Madrid y del 51,7% en España, 

y supera el 100% en 3 CC.AA (Galicia, Extremadura y Asturias). 

 
 

 
 

Indicador 2: brechas sobre niveles 2019.  

 El componente estacional del paro genera una cierta 

distorsión en la medida anterior, como alternativa se propone 

el seguimiento de la brecha con 2019, siendo la comparación 

entre el máximo de la misma (A) y la actual (B), una medida de 

la intensidad de recuperación del paro registrado en cada 

CC.AA (C), definida como C=(1-(B/A))*100. 

 El momento de mayor deterioro respecto a 2019 del paro se 

observa entre abril y julio de 2020 en 14 de las 17 CC.AA, en 

diciembre en la C. Madrid, y en Aragón y Canarias en marzo y 

abril de 2021 respectivamente. En términos relativos (D) la 

pandemia entonces duplica los niveles de paro en Baleares, 

(frente al crecimiento del 29,4% de Canarias), limitándose el 

incremento al 16,9% en C.- la Mancha (CM:27,5%, ESP:28,1%). 

 El diferencial respecto a junio 2019 evidencia que, a pesar de 

la reducción del paro, todas las CC.AA. tienen un volumen de 

desempleo mayor que hace dos años, si bien la brecha actual 

se ha recortado en un 92% respecto a su máximo en Galicia y 

en más de un 60% en País Vasco y Asturias, el resto de 

regiones muestran avances más lentos (CM:8,2%; ESP:29%). 
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Niveles de paro actual por sectores y secciones de actividad en la región: visualización de una realidad heterogénea 

 
 

 

 

 

La pandemia ha hecho crecer el paro en todos los sectores.  

 Los niveles actuales de paro (junio de 2021) requieren además 

de una comparativa interanual, una con los niveles previos a 

la pandemia (febrero 2020 y junio 2019) para visualizar el 

impacto de la misma, y otra en relación al máximo de 

afectación, para ilustrar el grado de recuperación relativo. 

 Así, aunque el paro registrado total sea un 0,7% superior al de 

hace un año, la desagregación sectorial evidencia que sólo 

crece, y manera notable, en el colectivo sin empleo anterior 

(SEA), +27,9%, y en agricultura, +16,2%. La comparativa 

prepandemia, tanto si se realiza respecto a febrero de 2020 

como a junio 2019, señala incrementos en todos los 

sectores, de menor entidad en la industria y la construcción 

que en los servicios y el colectivo sin asignación sectorial. 

 Construcción es además donde más se ha reducido el paro 

en relación al máximo de la pandemia, un 9,6%, en torno al 

6,5% en industria y servicios, el 2,5% del colectivo SEA. 

 

 

Las secciones se encuentran ordenadas por volumen total de paro en la región en junio de 2021 

Que también se incrementa en todas las secciones 
terciarias, si bien con diferencias notables de intensidad.  

 El paro se reduce interanualmente en 7 de las 13 secciones 

terciarias, la más intensa la experimenta R.-Act. Artísticas y 

recreativas (-10,6%), en sentido contrario destaca S.-Resto de 

servicios (+8,9%), rama esta última incluida entre las seis 

secciones que aglutinan el 60% del paro regional (gráfico 2).  

 Todas las secciones sin excepción presentan en junio de 2021 

mayor volumen de desempleo que antes de iniciarse la 

pandemia, tanto en la comparativa de febrero de 2020 como 

de junio de 2019. El incremento respecto a febrero de 2020 

oscila entre el +28,3% de S.-Resto de servicios y el +11,7% de 

K.-Act. Financ. y Seguros. La horquilla de variación del 

diferencial de paro actual en relación al mismo mes de 2019 

presenta crecimientos entre el +33,1% de H. Transporte y 

almacenamiento y el 18,2% de M.-Act. Prof. Científicas y 

técnicas, superando en todas las secciones terciarias (excepto 

P.- Educación) el incremento respecto a febrero de 2020. 

 Para evaluar la mejoría de las cifras de desempleo de cada 

sección, se compara el nivel de junio con el máximo volumen 

de paro durante la pandemia, igualmente en términos 

relativos para facilitar la comparación entre secciones.  

P.-Educación protagoniza el mayor recorte del paro -22,2% 

respecto a su máximo de agosto de 2020, y K.-Act. Financ. y 

Seguros la mejoría más contenida (-0,4%), que no es ajena el 

hecho de que ésta sea la sección que presenta su máximo en 

un periodo más tardío de la crisis actual, abril de 2021. 
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L - Act. Inmobiliarias
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Último dato disponible

Junio 2021

CM ESPAÑA CM ESPAÑA CM ESPAÑA

(*) Mar 13 (*) Feb 13 (*) Jun 06 (*) Jul 06

     Total 419.949 3.614.339

     Hombres 174.386 1.491.729

     Mujeres 245.563 2.122.610

     Industria 23.197 286.139

     Construcción 30.806 280.624

     Servicios 331.349 2.525.495

     Sin empleo anterior 31.284 338.024

(*) Abr 20 (*) Abr 20 (*) Oct 19 (*) Oct 18

     Total 217.205 1.798.047

     Indefinidos 36.811 172.866

     Temporales 180.394 1.625.181

(*) Ago 13 (*) Feb 13 (*) Dic 19 (*) Jul 19

     Total 3.280.220 19.500.277

     Hombres 1.722.920 10.423.325

     Mujeres 1.557.295 9.076.926

     Régimen General 2.862.408 16.114.102

     Régimen Autónomos 413.776 3.320.983

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores máximos o mínimos de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total afiliación.
Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social y Ministerio de Inclusión, Seguridad Social y Migraciones

al peor momento de la serie (*)

Variación (%) respecto

al mejor momento de la serie  (*)

Variación (%) respectoVariación

interanual (%)
REGISTROS DE EMPLEO

Afiliación media S. Social

Contratos Registrados

Paro Registrado CM ESPAÑA
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Resumen de datos del mercado laboral. Registros. Visualización del impacto de la crisis COVID-19 
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Último dato disponible

I Trim. de 2021

CM ESPAÑA CM ESPAÑA CM ESPAÑA

(*) I-05 (*) I-05 (*) IV-20 (*) III-12

     Total 3.537.700 22.860.700

     Hombres 1.786.300 12.085.300

     Mujeres 1.751.300 10.775.400

(*) I-14 (*) I-14 (*) IV-19 (*) III-07

               Ocupados 3.107.900 19.206.800

                    Hombres 1.593.700 10.385.000

                    Mujeres 1.514.200 8.821.700

(*) I-13 (*) I-13 (*) IV-05 (*) III-06

               Parados 429.800 3.653.900

                    Hombres 192.700 1.700.200

                    Mujeres 237.100 1.953.700

(*) II-20 (*) II-20 (*) IV-10 (*) III-12

     Total 63,3 57,7

     Hombres 67,5 62,7

     Mujeres 59,6 52,9

     Población 16-64 años 0,0 0,0

     Extranjeros 0,0 0,0

(*) IV-13 (*) I-13 (*) I-06 (*) II-07

     Total 12,1 16,0

     Hombres 10,8 14,1

     Mujeres 13,5 18,1

     Menores de 25 años 0,0 0,0

     Extranjeros 0,0 0,0

Fuente: Instituto Nacional de Estadística. Encuesta de Población Activa.

(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado atendiendo a los valores máximos o mínimos de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Activos CM ESPAÑA

Tasa de Paro

Tasa de Actividad

ENCUESTA DE 

POBLACIÓN ACTIVA

Variación Variación (%) respecto Variación (%) respecto

interanual (%) al peor momento del ciclo  (*) al mejor momento del ciclo (*)
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La inflación de la Comunidad de Madrid frena la escalada de los últimos meses y repite en junio el valor del mes 

anterior. La inflación subyacente, reflejo del consumo más estructural, muestra una paulatina recuperación, 

aunque permanece en negativo por cuarto mes consecutivo  

 

En junio, la inflación de la Comunidad de Madrid anota 

el 2,1%, el mismo valor que en mayo; y la subyacente se 

sitúa en el -0,1%, tras sumar una décima.    

 En junio, destacan dos grupos por su contribución 

negativa: ‘Transporte’ y ‘Ocio y cultura’, por subidas de 

precios inferiores a las de junio 2020.  

 Las influencias al alza provienen de: ‘Vivienda’ por una 

nueva subida de 4,2% del subgrupo Electricidad, gas y 

otros combustibles que anota ya una interanual del 21,7%. 

Y de ‘Alimentos y bebidas no alcohólicas’ por un descenso 

de precios menos pronunciado que hace un año.    

 En cuanto al comportamiento mensual, los grupos que 

anotan una subida de precios mayor son ‘Vivienda’ y 

‘Transporte’. En sentido contrario, ‘Vestido y calzado’ y 

Alimentos y bebidas no alcohólicas’.  

 

La inflación de junio presenta un comportamiento dispar 

por comunidades. Todas se sitúan por encima del 2,0% 

(objetivo del BCE), excepto Canarias. 

 Solo en tres CC.AA. baja la inflación en junio, el resto 

permanece estable o suben ligeramente, salvo Cantabria 

donde la subida es de cuatro décimas. 

 La inflación subyacente baja en cinco comunidades y sube 

en ocho, entre 1 y 2 décimas. Madrid y Canarias siguen en 

negativo. El diferencial más amplio entre la inflación 

general y la subyacente se da en Castilla-La Mancha (3,1 

puntos).  

 La inflación en la zona del euro, según las previsiones de 

Eurostat, cede una décima y se sitúa en junio en el 1,9%. 

 

Según las previsiones de junio de Funcas, la inflación en 

España se mantendrá por encima del 3,0% en la segunda 

mitad del año. 

 El precio del petróleo se ha mantenido en las últimas 

semanas próximo a los 75 dólares/barril, a lo que se une la 

depreciación del euro frente al dólar.  

 En este escenario se revisan al alza las previsiones, para el 

índice general de 2021 la tasa es del 2,5% de media anual, 

con una cifra en diciembre del 3,4%. Para el 2022 la tasa 

media será del 1,8%, con un valor para diciembre del 1,3%.  

 La subyacente ascenderá paulatinamente hasta el 1,6% en 

diciembre, con una tasa media del 0,8% en 2021. 
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Buen comportamiento de los indicadores de demanda, que reducen de forma notable los diferenciales respecto a 

los niveles pre-pandemia, llegando incluso a superarlos en algunos casos  
 

 

Las matriculaciones en junio no superan niveles precovid 

por la relativa debilidad del canal de particulares. 

 En junio la matriculación de turismos alcanza un aumento 

interanual del 30,9%, hay que tener en cuenta que la 

comparativa con el año anterior se realiza con el peor mes 

de junio de los seis últimos años de la serie. Se han 

matriculado 42.501 unidades, 1.469 vehículos menos que en 

mayo. La comparativa con 2019, que había sido positiva en 

mayo, arroja en junio una tasa negativa del -1,3%.  

 En primer semestre de 2021 se han registrado 202.664 

matriculaciones un 68,4% más que en 2020 cuando presentó 

una caída del -46,8%. Respecto al acumulado de 2019, se 

han matriculado 23.609 unidades menos, lastrado por el 

difícil inicio de año, lo que supone un descenso del -10,4%. 

 

 

 

Notable fortaleza del volumen de negocio del ICM. 

 El ICM en mayo experimenta en la región su tercer 

aumento consecutivo, +25,0% en la cifra de negocio, 

comparando con 2019 también ofrece resultados positivos 

+4,8% En el acumulado del año el avance interanual es del 

+15,2% (+3,3% respecto a 2019). El índice de ocupación, 

aumenta un 2,5%, segunda tasa positiva tras trece meses 

de descensos, pero cede un -1,8% con respecto a 2019; en 

el acumulado del año la caída es del -1,0%, (-2,3% en la 

comparativa con 2019).  

 El consumo de gasolina se triplica en términos interanuales 

en mayo y el de gasóleos crece un +84,8%; consecuencia 

de que la comparativa se establece con el peor mes de 

mayo de la serie. Con respecto a el mismo mes de 2019, los 

consumos de gasolinas avanzan un +5,0% y los de gasóleos 

ceden un -5,8%. En el acumulado anual aumentan 

interanualmente las gasolinas un 33,0% y un 8,6% los 

gasóleos (-9,5% y -17,4% frente a 2019 respectivamente). 

Muy favorable evolución de los indicadores de inversión. 

 Las matriculaciones de vehículos comerciales crecen en 

junio un +14,4% interanual (+8,0% respecto 2009). En el 

acumulado aumenta un +79,1% interanual (5,0% 

comparando con 2019). El nivel del acumulado enero-junio 

de 2021 es el más elevado desde 2007. 

 La importación de bienes de equipo en mayo, por segundo 

mes en tasas positivas +36,9%, (-14,5% respecto a 2019 

cuando se alcanzó máximos desde 2008). En el acumulado 

aumentan un +13,4% (-3,9% para igual periodo de 2019). 
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La balanza comercial de bienes de la Comunidad de Madrid repite en mayo el comportamiento del mes anterior:  

crecimientos interanuales extraordinarios, por su favorable comparativa con un atípico mayo de 2020 y por 

experimentar volúmenes de intercambios muy elevados, con cifras récord de la serie 
 

 

 

 

Las exportaciones de la Comunidad de Madrid avanzan 

en mayo un 82,9% interanual y las importaciones crecen 

un 44,9% interanual.  

 Las ventas del quinto mes del año se cifran en 3.574,3 

millones de euros, cifra record de la serie para un mes de 

mayo y un 29,6% superior a mayo de 2019. Las 

importaciones contabilizan un volumen de 6.280 millones de 

euros, el mejor mayo de la serie y un 13,0% más que en el de 

2019.  

 El avance de mayo, junto con los dos meses anteriores, 

sitúan la evolución del acumulado enero-mayo de 2021 en 

máximos históricos para ambos flujos. 

 España incrementa sus exportaciones este mes un 55,3% 

interanual y las importaciones avanzan un 55,6% interanual. 

(1,9% y -7,6% respectivamente respecto a mayo 2019) 

     

 

En mayo, Vehículos, automóviles; tractores aminora el 

volumen de intercambio para ambos flujos.  

 Productos farmacéuticos en cifras muy elevadas para las 

ventas y records para las compras. La fabricación de la 

vacuna de Moderna en San Sebastián de los Reyes, eleva la 

venta de este capítulo hasta constituir el 20% del total 

exportado en mayo por la Comunidad de Madrid.  

 Piedras preciosas; joyería anota cifras record tanto para las 

ventas como para las compras, con Reino Unido como 

principal destino y origen.   

 Vehículos automóviles; tractores a pesar de la ralentización 

de este mes, es el TARIC que más impulsa el crecimiento de 

las ventas madrileñas en 2021.  

    

 

En mayo, las exportaciones de los diez mejores clientes 

de la región avanzan, en conjunto, un 113% interanual.  

 Reino Unido ejerce este mes la mayor contribución al 

crecimiento de las exportaciones; le sigue Bélgica y Francia, 

todos ellos con aportaciones de dos cifras. 

 Las compras madrileñas a Suiza registran el crecimiento 

más intenso justificado por el acopio de vacunas para la 

lucha contra la Covid-19. 

  China es el único país del ranking del que se importa este 

mes menos que en mayo de 2020. 

4,8

-3,9

4,1

-6,2
Exportaciones

Importaciones

-10

-5

0

5

10

15

20192020 may-20 sep-20 ene-21 may-21

Fuente: Secretaría de Estado de Comercio, Ministerio Industria, 
Comercio y Turismo.

Balanza comercial C. de Madrid 
Año móvil. Tasa de variación interanual (%)

MAYO 2021 Volum. T.V.A. Contr. T.V.(2019)

TOTAL EXPORTACIONES 3.574,3 82,9 29,6

30 PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 716,0 93,3 17,7 133,0

71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 561,4 429,4 23,3 -3,5

87 VEHÍCULOS AUTOMÓVILES; TRACTOR 281,6 103,0 7,3 -19,4

84 MÁQUINAS Y APARATOS MECÁNICOS 274,2 1,2 0,2 5,1

85 APARATOS Y MATERIAL ELÉCTRICOS 213,6 18,1 1,7 465,6

88 AERONAVES; VEHÍCULOS ESPACIALE 212,1 230,5 7,6 -42,3

TOTAL IMPORTACIONES 6.279,7 44,9 13,0

30 PRODUCTOS FARMACÉUTICOS 1.291,3 58,1 11,0 116,0

85 APARATOS Y MATERIAL ELÉCTRICOS 748,4 38,1 4,8 9,6

84 MÁQUINAS Y APARATOS MECÁNICOS 746,4 44,5 5,3 9,3

87 VEHÍCULOS AUTOMÓVILES; TRACTOR 563,6 106,3 6,7 -3,0

27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 492,9 62,6 4,4 148,4

90 APARATOS ÓPTICOS, MEDIDA, MÉDI 291,3 41,4 2,0 4,8

Fuente: Secretaria de estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

Exportaciones/Importaciones 6 TARIC mayor volumen

MAYO 2021 Volum. TVA Contr. TV(2019)

TOTAL EXPORTACIONES 3.574,3 82,9 29,56

006 Reino Unido 634,6 224,2 22,5 246,4

001 Francia 547,5 188,2 18,3 75,5

017 Bélgica 396,5 1.528,2 19,0 1.088,0

010 Portugal 369,3 52,5 6,5 12,6

004 Alemania 288,8 30,5 3,5 22,9

TOTAL IMPORTACIONES 6.279,7 44,9 13,01

004 Alemania 879,0 57,9 7,4 19,3

400 Estados Unidos 648,3 48,4 4,9 -2,2

001 Francia 630,4 86,9 6,8 12,3

720 China 594,2 -24,1 -4,3 6,7

039 Suiza (d.01/01/95) 478,1 416,4 8,9 279,6

Fuente: Secretaria de estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

Exportaciones/Importaciones de los países con mayor 

volumen 
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Prosigue una vacilante recuperación de los indicadores de producción, con muchas cautelas y manteniendo 

profundas discrepancias sectoriales 
 

 

Las actividades relacionadas con el turismo y la hostelería 

y el transporte de pasajeros continúan muy afectados. 

 El IASS avanza un 41,7% en mayo (11,8% interanual en el 

promedio enero-mayo). Esta tasa se ve aún afectada por el 

efecto base, manteniéndose la actividad del sector en lo que 

va de año un -10,8% por debajo de los niveles prepandemia. 

 El comercio minorista, como ya se ha visto, es una de las 

actividades que está recuperándose de manera más clara, con 

vigorosos avances del ICM entre marzo y mayo.  

 Ligera recuperación del transporte urbano desde marzo y, 

aunque se mantiene más de un 35% por debajo de los niveles 

de 2019, se aprecia un progresivo recorte de esta brecha. 

 Tibia mejora de los indicadores turísticos en mayo, dentro del 

profundo deterioro que experimentan. Hasta este mes, el 

transporte aéreo de pasajeros se sitúa en torno a un 80% de 

los niveles precovid y la entrada de viajeros o las 

pernoctaciones, alrededor del 72% por debajo. 

. 

Los indicadores industriales vuelven a debilitarse tras la 

incipiente mejora de marzo y abril. 

 El IPI continúa creciendo en mayo (+17,7% interanual), 

aunque experimenta una recaída frente a los niveles de 2019 

(-7,0%), tras situarse ligeramente por encima en marzo y abril. 

En el promedio de lo que va de año, el índice se sitúa un -2,0% 

por debajo del mismo periodo antes de la COVID-19. 

 Los nuevos datos del índice de cifra de negocios en la industria 

se deterioran en mayo frente a las positivas señales que se 

observaron en el mes anterior, situándose en el acumulado 

enero-mayo un -8,2% por debajo del mismo periodo de 2019. 

 

La construcción se aleja de los peores momentos. 

 La licitación oficial se contrae en mayo tras el excepcional dato 

de abril, con un volumen en lo que va de año un -21,9% 

inferior al del mismo periodo de 2020. Es la obra civil la que 

lastra los resultados globales, mientras el segmento de 

edificación comienza a recuperarse  

 Los visados de viviendas repuntan intensamente en abril por 

el efecto base (+147,0%), pero caen en lo que va de año un  

-4,1% y -44,3% frente al mismo periodo de 2019.  

 Prosigue la reactivación del mercado inmobiliario: las 

compraventas de viviendas crecen un 68,5% en mayo y el 

número de operaciones en lo que va de año es el más elevado 

desde 2007. Las hipotecas sobre vivienda despegan en marzo 

y abril, aunque continúan lejos del volumen prepandemia. 
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Información histórica de la serie (desde 2005):

Máximo: 143 (dic-07) Mínimo: 71 (abr-20)
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Información histórica de la serie (desde 2004):

Máximo: 153 (mar-07) Mínimo: 80 (abr-20)
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El tejido empresarial madrileño evidencia una confianza creciente en la recuperación: la constitución de 

sociedades retorna a niveles pre-crisis, y Madrid continúa siendo polo de atracción regional de empresas 

 
 

 

 
 

La creación de empresas en mayo, en su volumen más alto 

para este mes desde el año 2007. 

 En mayo se constituyeron 2.231 sociedades mercantiles, 

que, si bien son un 3,9% menos que las inscritas en abril, 

suponen el mayor nivel para un mes de mayo de los últimos 

catorce años, aumentando un 123,8% interanual (cuando su 

valor fue el menor de serie para este mes) y un 18,1% 

respecto a mayo de 2019. El capital suscrito prácticamente 

se duplica en relación a abril y alcanza los 109,5 millones de 

euros, +281,5% interanual (+50,5% respecto a 2019), 

elevando la capitalización media por empresa a 49.085€.  

 Madrid constituye en mayo el 23,3% de las empresas 

creadas en España, el 32,9% de la inversión nacional se 

realiza en Madrid, siendo la capitalización media por 

empresa un 41,0% superior a la media española. La región 

lidera el ranking regional en constitución de nuevas 

sociedades e inversión realizada por las nuevas empresas, en 

el mes y en el acumulado hasta mayo.  

 

Movilidad empresarial regional: Madrid polo de atracción 

 Según datos de AXESOR, en el primer semestre 1.298 

empresas han cambiado su domicilio social a la Comunidad 

de Madrid, la mitad de ellas industriales o dedicadas a 

actividades profesionales y administrativas (37,9% y 12,1% 

respectivamente). La CC.AA. de origen más frecuente es 

Andalucía, con el 23,3% del total de las llegadas, seguida de 

Cataluña, 20,7%. El saldo con las empresas que se trasladan 

fuera de la Comunidad de Madrid sigue siendo positivo, 462 

empresas a favor de la región. 

III TR: un año al alza del Índice de Confianza Empresarial 

Armonizado (ICEA) y primeras expectativas en positivo. 

 El ICEA de la CM crece en el III TR de 2021 crece un 12,4%, 

cuarta subida consecutiva y la más intensa de todas ellas. 

España dibuja un patrón muy similar con un avance de la 

confianza empresarial del 12,3%. El balance de situación 

recorta más de 20 puntos su saldo negativo, que se sitúa en 

el III TR en -4,7 puntos, notablemente mejor al esperado 

para este momento en el II TR, -21,2 puntos. 

 Por primera vez desde el inicio de la pandemia, las 

expectativas para el trimestre entrante se saldan en 

positivo en la región, +1,1 puntos (-21,2 en el II TR); el 

avance en el conjunto nacional también es sustancial 

(+20,7 puntos) pero el saldo continúa en negativo, muy 

cercano ya de la neutralidad, -0,9 puntos.  
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Información histórica de la serie (desde 2004):

Máximo: 3.095 (mar-07) Mínimo: 515 (abr-20)
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Tabla resumen de indicadores de coyuntura de la Comunidad de Madrid 

 
 
 

 
  

Último periodo Variación sobre igual periodo año anterior
2020 2021 2019 2020

Trim.III Trim.IV Trim.I Trim.II Media Media

1.- Oferta
    1.- Industria
        I.P.I: General. Mayo-21 Índice 106,2 16,8 -1,8 -0,9 1,2 - 2,3 -6,6

        Consumo de energía eléctrica. Industria Marzo-21 Mvatios 229.972 -11,0 -20,0 -14,3 -15,7 - 2,3 -15,7

    2.- Construcción
        Licitación oficial obras. Mayo-21 Miles euros 157.574 -29,4 -77,9 12,6 -51,6 - 21,8 -17,8

        Viviendas terminadas. Marzo-21 Viviendas 1.854 114,6 3,5 -10,7 24,0 - 58,1 -12,1

    3.- Servicios
        Pernoctaciones hoteleras. Mayo-21 Miles 791.692 2.855,2 -79,5 -80,9 -68,1 - 4,6 -71,0

        Transporte aéreo de mercancias. Mayo-21 Tm. 40.821,7 56,8 -36,5 -24,3 -16,1 - 7,7 -28,2

2.- Demanda
    1.- Demanda Interna
        Matriculación Turismos. Junio-21 Vehículos 42.501 30,9 25,3 11,2 7,6 162,2 -3,9 -20,2

        Transporte aéreo de pasajeros. Mayo-21 Miles pasajeros 1.268,3 1.460,8 -80,7 -84,0 -76,7 - 6,6 -72,3

        Matriculación de Camiones. Junio-21 Vehículos 7.394 14,4 19,0 25,0 57,7 100,9 0,7 -11,9

3.- Mercado de Trabajo

    1.- E.P.A.
 (1)

        Total Ocupados. I Trimes-21 Miles 3.107,9 -1,2 -2,9 -3,4 -1,2 - 3,6 -1,7

        Tasa de actividad. Total. I Trimes-21 % 63,3 0,4 -0,6 -0,1 0,4 - -0,1 -0,7

        Tasa de actividad: Hombres. I Trimes-21 % 67,5 0,2 -1,2 -0,4 0,2 - -0,6 -1,2

        Tasa de actividad: Mujeres. I Trimes-21 % 59,6 0,5 0,0 0,3 0,5 - 0,4 -0,2

        Tasa de paro. Total. I Trimes-21 % 12,1 1,6 3,0 3,5 1,6 - -1,6 1,9

        Tasa de paro. Hombres. I Trimes-21 % 10,8 1,1 2,6 3,3 1,1 - -1,8 1,8

        Tasa de paro. Mujeres. I Trimes-21 % 13,5 2,0 3,4 3,8 2,0 - -1,4 2,0

        Tasa de paro: Juvenil (<25años). I Trimes-21 % 31,8 6,8 5,8 9,9 6,8 - 1,6 2,7

    2.- Paro Registrado
        Sector Agricultura. Junio-21 Parados 3.313 16,2 19,1 20,2 22,3 17,7 -11,0 9,1

        Sector Industria. Junio-21 Parados 23.197 -4,0 18,1 16,6 15,2 -1,2 -6,6 11,4

        Sector Construcción. Junio-21 Parados 30.806 -1,8 19,0 17,7 17,9 -4,5 -9,6 14,0

        Sector Servicios. Junio-21 Parados 331.349 -0,9 26,9 27,0 24,9 2,6 -3,7 19,7

        Total sectores. Junio-21 Parados 419.949 0,7 25,2 25,7 24,5 3,6 -4,4 18,1

    3.- Afiliados a la Seguridad Social
        Total  Sectores (Último día de mes) Junio-21 Afiliados 3.235.244 4,1 -1,8 -2,0 -0,6 3,9 3,2 -1,4

        Agricultura (Último día mes) Junio-21 Afiliados 7.969 5,3 0,8 2,1 4,4 5,6 1,6 -0,4

        Industria (Último día mes) Junio-21 Afiliados 210.200 2,3 -2,3 -2,3 -1,0 2,2 1,7 -1,9

        Construcción (Último día mes) Junio-21 Afiliados 195.543 5,4 -0,3 0,3 2,7 7,5 4,4 -1,4

        Servicios (Último día de mes) Junio-21 Afiliados 2.816.836 4,1 -1,9 -2,1 -0,9 3,7 3,1 -1,4

4.- Precios
    1.- I.P.C.
        General. Junio-21 Indice 106,8 2,1 -0,6 -1,0 0,4 2,0 1,0 -0,4

        Alimentos y bebidas no alcohólicas. Junio-21 Indice 107,2 1,2 1,8 1,2 1,7 0,8 1,0 2,0

        No alimentación. Junio-21 Indice 106,9 2,4 -1,1 -1,5 0,1 2,3 1,0 -0,9

        Subyacente. Junio-21 Indice 104,5 -0,1 0,4 -0,1 0,2 -0,2 0,9 0,6

    2.- IPRI (Base 2015)
        Índice de Precios Industriales Mayo-21 Índice 104,0 13,5 -2,6 -1,0 2,3 - -0,2 -3,8

5.- Financieros
        Hipotecas (Total de fincas) Abril-21 Miles euros 1.728.778 51,9 -14,6 -16,6 -14,1 - 3,6 -10,9

        Total Depósitos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid I Trimes-21 Millones de euros 381.924 14,8 6,1 10,5 14,8 - 0,1 5,2

        Total Créditos. Otros Sectores Residentes. Comunidad de Madrid I Trimes-21 Millones de euros 340.135 1,5 3,6 3,9 1,5 - -2,8 2,2

Fuente: Instituto de Estadística de la Comunidad de Madrid a partir de INE, Ministerio de Empleo y Seguridad Social, DGT, Banco de España, Ministerio de Fomento y AEAT.

http://www.madrid.org/baco_web/html/web/AccionPaginaPrincipal.icm

(1) Las tasas de Actividad y de Paro se refieren al trimestre corriente; las variaciones respecto al mismo periodo del año anterior, se expresan en términos de diferencia.

(2) Tasa: Sobre igual periodo del año anterior.

Fecha Unidad Valor Tasa (2)
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