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El mes de un vistazo en la Comunidad de Madrid

Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia

Revision septiembre 2021

Tasas de variacién Tasas de variacion
intertrimestral interanual

jul-21 sep-21 jul-21 sep-21

Gasto en consumo final 4,9 3,5 20,8 17,0
- de los hogares e ISFLSH 6,6 4,7 29,5 23,4
- de las AA. PP. 0,8 0,9 3,4 3,9
Formacion bruta de capital -1,5 -3,1 18,9 18,9
Demanda nacional* 3,6 2,1 20,3 17,3
Exportaciones de bienesy servicios 0,4 0,9 34,1 38,9
Importaciones de bienes y servicios 2,9 4,2 36,8 38,4
Demanda externa* - - -0,5 0,2
PIB 2,8 1,1 19,8 17,5

Fuente: INE. * Demanda nacional y Demanda externa, aportaciones al crecimiento.

- La publicacion de la CNTR (INE) el pasado septiembre supuso una
considerable revisidn respecto al avance elaborado en julio. Este y otra
serie de factores han comenzado rdpidamente a verse reflejados en un
deterioro de las proyecciones de crecimiento de la economia espafiola
mas recientes, que se sitian ahora por debajo del 6,0% para 2021.
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Fuente: MISSYM y MTYES

- Continda el buen comportamiento de las variables registrales del
mercado de trabajo, que ya se traduce en niveles de afiliacion por
encima de los previos a la pandemia, mientras el numero de
beneficiarios de los mecanismos excepcionales de sostenimiento del
empleo prosigue su reduccidn, a ritmo ralentizado. El paro registrado
se mantiene a la baja, si bien registra todavia volimenes elevados.

Balanza comercial C. de Madrid
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria,
Comercio y Turismo.

La balanza comercial avanza con paso firme, agosto alcanza de nuevo
volumenes de intercambios records para ambos flujos, tanto en el
mes como en el acumulado del afio. En agosto, las exportaciones
crecen un 50,7% interanual, el 33,1% las importaciones; el 60,46% y
25,9% respectivamente en la comparativa con agosto de 2019.

Previsiones de crecimiento del PIB. Comunidad de Madrid y Espafia
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- Las previsiones disponibles actualmente situan el crecimiento de
la Comunidad de Madrid en 2021 entre el 4,9% y el 7,0%. No
obstante, ante las Ultimas revisiones a la baja del crecimiento
nacional (entre ellas, las de BBVA Research y CEPREDE), habra que
comprobar cémo se trasladan a las proyecciones de las CC.AA.
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Tasa de variacion interanual del IPC (%)

50

-2,0

20192020 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21

Inflacién armonizada Fuente: INE, EUROSTAT

- En agosto, la inflacion continda su escalada hasta el 3,6%, el
valor méximo de la Ultima década. La reiterada subida de los
precios de la electricidad es el mayor promotor de la variacién de
lainflacion en agosto. La subyacente se recupera paulatinamente
y anota este mes el 0,9%, alcanzando el maximo diferencial con
la general en la historia de las series.

Sociedades mercantiles creadas
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Fuente: INE

Buenos resultados en la creacién de tejido empresarial en la region,
1.419 nuevas sociedades en agosto, que suponen la cifra mas elevada
de la serie para este mes y la mayor de todas las CC.AA.. También el
suscrito avanza

capital interanualmente y respecto a 2019,

consolidando el liderazgo de Madrid en el conjunto de 2021.



La mayoria de analistas sittian, atin, el crecimiento nacional en 2021 por encima del 6,0%, aunque las revisiones mas

recientes comienzan a introducir un sesgo a la baja

Revisién expectativas FMI El FMI empeora sus previsiones para Espafia en 2021.

Espafiay UEM Economia mundial v" Nueva rebaja de la prevision de crecimiento del PIB nacional en

8

, @ 2021, hasta el 5,7% (medio punto menos que en la estimacion

6 “‘.,,..\. ’,’ ‘,94. de julio). A pesar de registrar la contraccion mas profunda en

5 = L 4 PN 2020, el rebote esperado en 2021, tras las Ultimas revisiones, ha
Py ¥ P

4 A dejado de situarse entre los mas abultados de los paises de la

: zona del euro, acercandose al crecimiento esperado en la UE-
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economia espafiola, que podria alcanzar el 6,4% (seis décimas

2021 mas que lo esperado tres meses atrds). Espaia se colocaria, asi,

2022 2021 2022

a la cabeza del crecimiento econdmico de los paises de la zona
del euro, para la que se prevé un avance del 4,3%.

Fuente: World Economic Outlook (para abril y octubre); World Economic
Outlook update (para enero y junio).

Otros analistas también empiezan a introducir cierto sesgo

negativo en sus proyecciones para 2021.

v" Tras la Gltima revisién de la CNTR del INE, que rebajé en 1,7
puntos el avance del PIB nacional en el I TR 2021, hasta el 1,1%,
(17,5% interanual), las nuevas estimaciones para la economia

CUADRO RESUMEN DE LAS ULTIMAS PREVISIONES DE

CRECIMIENTO DE LA ECONOMiIA ESPANOLA
(TASA DE VARIACION DEL PIB)

espafiola en 2021 estan resultando algo mas pesimistas.

Fecha de
elaboracién v Ademas del FMI, CEPREDE en el ultimo mes ha modificado a
2021 2022 la baja su previsién de 2021 en tres décimas, hasta el 5,7%.
BBVA Research oct-21 52 5,5 L . L, . .,
CEPREDE oct-21 5,7 6,0 Asimismo, FUNCAS, que en julio cifré su estimacion en el
Ministerio de Asuntos Econémicos oct-21 6,5 7,0 6,3%, ve ahora dificil que se alcance un crecimiento del 6,0%
Banco de Espafia sep-21 6,3 5,9 o b dei .,
i jul-21 6,3 58 en este afo. Otros, como el banco de inversién JP Morgan,
Panel FUNCAS sep-21 6,2 6,1 rebajan aun mas el crecimiento hasta el 4,5%.
Comision Europea jul-21 6,2 6,3 \/ ., , X
EMI oct-21 5,7 6.4 La revision mas reciente es la de BBVA Research, que recorta
OCDE sep-21 6,8 6,6 su prevision para 2021 en mas de un punto, hasta el 5,2%,
por los citados cambios en la CNTR y otros factores, como el
retraso del NGEU, los cuellos de botella en las cadenas de
suministro o el incremento de costes energéticos.
Ante un repunte mas contenido en 2021, CEPREDE prevé
que Madrid lidere el crecimiento regional en 2022.
Previsiones CEPREDE por CC.AA. Septiembre 2021
14 V" Las dltimas previsiones de CEPREDE por CC. AA. (septiembre
2021) reflejan grandes diferencias en el crecimiento regional en
12
2021, que oscilan entre el 2,1% de Canarias y el 11,6% de
10 Baleares; en este contexto, Madrid podria crecer un 4,9% .
S wm V' Se aprecia un deterioro de expectativas en 14 de las 17
N [ ] . . . . . .
caN Ty foxT Ay ww o regiones, entre ellas Madrid, situandose la media nacional en el
. v A // \./ ESP MUR . o . . .,
AND AL A RO ok Lo 6,0%, aunque es previsible que en la actualizacién de octubre
4 GAL ovL - CANT AT se observen nuevas correcciones a la baja, congruentes con la
rebaja que ya ha experimentado la proyeccién nacional (5,7%).
2
2 4 6 8 10 12 14

2021

Esta dispersion en las dindmicas regionales en 2021, disminuye
considerablemente en las expectativas para 2022, que se sitdan
entre el 4,9% de Asturias y el 7,4% de la Comunidad de Madrid.



La afiliacidon continta creciendo a buen ritmo, alcanza el valor mas elevado de un mes de septiembre y el nimero

de afiliaciones masculinas marca su maximo historico. Se reduce el nimero de personas afectadas por ERTE,
hasta el 1,4% del total de la afiliacion regional y se estabiliza el nimero de ayudas extraordinarias a autonomos

El mejor registro de afiliacidon para un mes de septiembre

v" Tras las reducciones estacionales de los meses de julio y
Afiliacién media mensual

Comunidad de Madrid agosto, mds moderadas que las observadas antes de la

3 400 iveles y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020. pandemia, la afiliacién crece en septiembre, un 1,3%

g 3.300 intermensual, en linea con los incrementos observados en

& 3200 = 2019 este mes en los aios de la fase expansiva precovid. Asi, el

H zzzz S nimero de efectivos se eleva hasta los 3.288.252, la mayor
% 2'900 afiliacién para un mes de septiembre de la serie histérica.

2'802 I V" Este volumen de afiliacién supone un incremento del 3,9%

s :§ 3 N s interanual (3,7% en agosto), del 2,0% respecto a septiembre de

E g :2 — 20 e 2019, (122.185 y 63.930 afiliaciones mas respectivamente), y se

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic 00 superan de nuevo los efectivos de febrero 2020 (9.197, 0,3%).

Informacién histdrica de la serie (desde 2004):

. _ o La brecha generada por la pandemia (en relacion a febrero
Maximo:3.302.523 (dic-19)  Minimo:2.564.114 (ene-04)

2020) llegd a ser de 150.000 efectivos menos en junio 2020,
cuando la afiliacién tocd fondo; entonces, la afiliacion perdida

Fuente: MISSYM.

en términos interanuales se cifré en 116.000 efectivos, por la
correccién que la comparativa anual hace del patron estacional.

Diferenciales de la afiliacion media de septiembre 2021 por regimenesy Brechas de afiliacion POr regimenes y Sexos.

sexos V" La afiliacién en el régimen de auténomos, que marco su valor
140
122,2 122,2
120 PY PY maximo en junio, registra el mejor septiembre de su historia,
100 con 412.554 afiliaciones avanza un 2,3% interanual (el 2,7%
g 80 63,9 639 respecto a septiembre de 2019). El régimen general crece un
2 60 ® e 4,1% interanual y un 1,9% respecto al mismo mes de 2019, y
©
s % supera actualmente los efectivos con los que contaba en
2 20 9,2 , . .
3 ° i . febrero de 2020. Sélo el sistema especial de empleados del
0 — — . .
hogar estd por debajo de los niveles de 2019.
20
sep.-20 feb.-20 sep.-19 sep.-20 feb.-20 sep.-19 ‘/ . .
1) 7
N Por sexos, el masculino marca en septiembre un nuevo
egimenes Sexos
eneral (sin Agrarioy Hogar) m General. SE Agrario Avi i Ari i HH H 1A
M General. SEE Hogar Auténomos Hombres Mujeres ® Total Sistema ’
R festode fee. © Totalsistems Fuente: MISSYM a septiembre de 2019 y febrero de 2020.
o . . .
Afiliados a la Seguridad Social en ERTE* en la El n2 de efectivos en ERTE en minimos pospandemia.
Comunidad de Madrid v" Continta la reduccién del nimero de trabajadores afectados
600.000 - 20,0 . . . , .
5680237_231 por ERTE, si bien a un ritmo algo més ralentizado, 45.192
18,0
500000 182 b 160 personas en septiembre, su nivel mas bajo tanto en términos
100,000 140 absolutos como relativos, el 1,4% del total de afiliados a
42325 120 ultimo dia, que suponen el 18,9% de los efectivos en ERTE en
300000 111 100 Espaiia. Dos de cada tres personas en ERTE lo estdn en
24798 8,0 . , . .
200000 375_%439 g o suspension total, y algo mas de la mitad son mujeres, tanto en
2 244 [ #1105 201 \109501 86838 ' la Comunidad de Madrid como en Espafia.
100000 57 [ORCNE] R \u97_315 74725 5882 40
' B 40 41 38 36 37 M M [59739 /5192, v o . . N
T PR 0 Se estabiliza el nimero de prestaciones extraordinarias para
0 —~ 18 16 ,
abr20 jn-20 ago.20 0620 dic-20 feb.21 abr2l jun-21 ago.2i auténomos resueltas favorablemente, en torno a las 31.000
mNumero (eje derecho) * Peso sobre la afiliacion total (eje izquierdo) en el tercer trimestre’ |6jOS de 50.000 mensuales entre marzo
Fuente: MISSYM * Se consideran ERTE y Afiliaciones a tltimo dia de mes y Mayo y que marcaron su minimo en junio (21.331).



El paro continiia reduciéndose, se espera una dinamizacion de los ritmos actuales en los proximos meses tras la

eliminacion del mecanismo de renovacion automatico en la region, previamente suspendido en otros territorios

Importante reduccion del paro en septiembre, aunque
todavia supera las 410.000 personas.

Paro registrado v E desempleo registra la sexta reduccién intermensual desde
_ Comunidad de Madrid febrero, sélo interrumpida en agosto, siendo el descenso de

500,000 Niveles y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020. . o B .

250,000 septiembre, del 1,8%, el segundo mas pronunciado para este
Jptogon mes de la serie. Lo anterior permite una ligera aceleracién de
S 300.000 2019 fy . -

T 350000 2020 la caida interanual del desempleo, de seis décimas hasta el
a. 200.000 . . ,

150.000 =2021 -3,1%, si bien supera en un 20,1% el nimero de parados de

100.000 X .

50.000 septiembre de 2019 (esta brecha respecto al mismo mes
0
30 ——va previo a la pandemia llegd a ser del 27,5% en diciembre).

B 20 (g —— 20,1 2021
L —— B —ram V' Los 411.416 desempleados de septiembre, suponen 35.685
-10 TVA

2020 efectivos menos que los registrados en febrero de 2021,

Tasas de
variacion

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
Informacién histérica de la serie (desde 2002): cuando se alcanzo el nivel de paro mas elevado de la actual

Maéximo:571.751 -13 Mini :206.759 (jun-06 .. ™" .
e (mart3) - Minimo un-06) crisis (se contabilizaron entonces 94.205 més que antes de la
pandemia), lo que supone una reincorporacion laboral del 38%

Fuente: MTYES.

Patron de comportamiento temporal similar en Espaiia.

Paro registrado v En Espafia, la evolucidon temporal es similar, si bien la

Espaiia
Niveles y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020. reduccién mensual se produce en todos los meses a partir de
35 febrero y desde junio adquieren la mayor intensidad
3’0 . . . Y
8 gas = 2019 registrada para estos meses de la serie histérica. En el
g S . . .
s 5 ig 2020 conjunto nacional, el nimero de parados, 3.257.802, es un
, 2021
10 13,7% inferior al de septiembre de 2020 y la brecha con
0,5
0,0 septiembre de 2019 queda reducida al 5,8%.
c gg e TVA
g 2 2 —_—— T —— - o v Como en la region, el mayor ndmero de parados tras el inicio
A 0 0 — 9/ /2019 . e 2
& 510 \-_.._'_. VA de la pandemia se contabilizé en febrero de 2021, con cerca
2020
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic de 4.009.000 efectivos, 762.742 mads que antes de su inicio,
Informacién histérica de la serie (desde 2002): » . .
Méximo:5.040.222 (feb-13)  Minimo: 1.954.984 (jul-06) habiéndose reducido hasta la actualidad en 750.987 personas,

Fuente: MTYES.

el 98,5% del aumento del paro generado por la COVID-19.

Amplia horquilla respecto al grado de afectacion por CC. AA.

v En septiembre se observan niveles de desempleo inferiores a
Impacto COVID-19 en el paro registrado por CC.AA. sep 21

Comparacién de la tasa interanual con las calculadas respecto a periodos no afectados por COVID-19 (feb- los de hace un afio en todas las CC. AA, los mas mOderadOS,
20 y sep-19) y tasa de variacion respecto al maximo nivel en periodo de pandemia . . . .
300 los de Cantabria, Comunidad de Madrid y Comunidad
200 a - Valenciana, que contrastan con la caida del 36,1% de Baleares.
10,0 a =] (=] \/ ., . .
. 5] ? | Ii ? . - La comparacidn respecto a momentos previos a la pandemia
SN ) o o . .
oo S s : a® 4o A ‘i Aa evidencia que el paro actual supera el de febrero 2020 en tres
R e 6 o0 A . . . . .
200 . o be® °de 9000 oo regiones ademas de Madrid. La comparativa con septiembre
L G 2 X3 . e . . .
300 * ¢ 2019 atiende las especificidades estacionales y evidencia que
° . .
400 . el paro en septiembre de 2021 es superior en todas las CC. AA.
oo CANT CM VAL RIO CYL GAL EXT ESP NAV CLM CAN AND PV ARA AST CAT MUR BAL excepto Cinco’ OSCiIando entre el _6’7% de CaSti”a - La ManCha
® TVA septiembre-21 ATV s/ febrero 2020 0, . . 7 . . s .
Fuente: MTYES BTVs/ septiembre 2019  Indicador basico de mejorfa. TV s/ méx. y el +22'1/) de Baleares' El indicador baSICO de mejoria, mide

cuanto se ha reducido el paro respecto a su nivel maximo en
pandemia (42,2% Baleares, 18,7% Espaiia, 8,0% CM).



Niveles de paro actual por sectores y secciones de actividad en la region: visualizacién de una realidad heterogénea

La pandemia eleva el paro en todos los sectores.
v Eneste apartado se desagrega el comportamiento de la cifra

Impacto de la pandemia en los niveles actuales de paro ( septiembre 2021) por g|oba| de paro en sectores y secciones, con el fin de observar
sectores
0 Tasas de variacién respecto a los periodos indicados. C. de Madrid patrones diferenciales vinculados a la actividad. Se reproduce
30,0 A aqui la comparativa anteriormente aplicada a las CC. AA.
25,0 ‘/ , . . .
20,0 Asi, aunque el paro registrado total sea un 3,1% inferior al de
A A o . . . .
150 A hace un afio, la desagregacidn sectorial evidencia que crece en
10,0 A . . . .
5,0 °® A ° el colectivo sin empleo anterior (SEA), 5,7%, y en agricultura,
0.0 . . . .
o P . P P 4,4%. La comparativa prepandemia, tanto si se realiza
-100 respecto a febrero 2020 como a septiembre 2019, sefala
150 . incrementos en todos los sectores, de menor entidad en la
otal Agr Ind Cons Ser SEA
©TVA ATVs/feb20 ETVs/sep19 & TVs/max pandemia* industria y la construccién que en los servicios y el colectivo
Fuente: DG del SEPE. * El maximo volumen de desempleo se alcanza en febrero de 2021 en . . ., .
C. de Madrid. todos los sectores excepto en construccidn (abril 2020) y SEA (abril 2021). Sin asignacion sectorial.

V" Construccién es ademas donde mas se ha reducido el paro
en relacién al maximo de la pandemia, un 11,8%, en torno al
8,5% en industria y servicios, el 4,6% en el colectivo SEA.

Impacto de la pandemia en los niveles actuales de paro ( septiembre 2021). Secciones de Que tamblén se incrementa en tOdaS IaS SECCiones
servicios terciarias, si bien con diferencias notables de intensidad.

20,0 Tasas de variacion respecto a los periodos indicados. C. de Madrid
' v E paro se reduce interanualmente en 10 de las 13 secciones
z:z n terciarias, la mas intensa la experimenta I-Hosteleria (-12,4%),
10:0 R A i A s rama incluida entre las seis secciones que aglutinan el 60% del
0o . o paro regional (grafico 2). En sentido contrario destacan P-
oo () e . ® Educacion (22,8%) y O-Adm. Pca., defensa y Seg. Social (8,0%).
-20,0 V" Todas las secciones sin excepcion presentan en septiembre de
-300 2021 mayor volumen de desempleo que antes de iniciarse la
' ®TVA ° ATVs/febZ’\(;I TVs/lep 19 'IS'Vs/max pandeQmia* pandemia, tanto en la comparativa de febrero de 2020 como
Fuente: DG del SEPE. o maximo vo umen de desempleo se alcanza en de septiembre de 2019. El incremento respecto a febrero de

2020 oscila entre el +60,2% de P- Educacion y el 8,4% de Q-
N - Actv. Admt. Serv. Auxil. G - Comer. Rep. Vehiculos M - Actv. Prof. Cient. Téc. A t d d t . .. . I L h ” d
| - Hosteleria S ... U - Resto Servicios Q- Actv. Sanit. Serv. Sociales Clividades sanitarias y Servicios sociales. La oquI a €
Las secciones se encuentran ordenadas por volumen total de paro en la region en septiembre de 2021 Variacio’n del paro aCtUal en relacio’n al mismo mes de 2019

presenta alzas entre el +33,8% de P- Educacion y el 13,0% de

Impacto de la pandemia en los niveles actuales de paro ( septiembre 2021). Secciones de

servicios M.-Act. Prof. Cientificas y técnicas, superando en 10 de las 13
Tasas de variacion respecto a los periodos indicados. C. de Madrid . .. .
70,0 secciones terciarias el incremento respecto a febrero de 2020.
60,0 A .y .
00 v Para evaluar la mejoria de las cifras de desempleo de cada
40,0 N seccidn, se compara el nivel de septiembre de 2021 con el
e . maximo volumen de paro durante la pandemia, en términos
20'0 A n - . .ope .7 .
10,0 ° A A - A relativos para facilitar la comparaciéon entre secciones. I-
0,0 ° 4 ® Hosteleria protagoniza, de nuevo, el mayor recorte del paro,
-10,0 o . .
oo L del 18,7% respecto a su maximo de febrero de 2021, mientras
P 0 H J R K L que O-Administracion Publica, defensa y Seguridad Social
®TVA ATVs/feb20 TVs/sep 19 TV s/max pandemia*

marca su valor mas elevado de parados en septiembre 2021.

% - .
Fuente: DG del SEPE. El méximo volumen de desempleo se alcanza en las secciones H, J, R en mayo

i 2020; L en febi 2021, PyK 2021 (0] iembre 2021. .7 .. . .
€ de Madrid. enhenfebrero 2021, en Py en agosto 202ty en O en septiembre Escasa recuperacién observa K-Actividades financieras y
H - Transptes. Almacena. J - Informac. Comunicac. O - Admén Pub. Defen., S.S. . 7.
P - Educacién R - Actv. Artis. Rec. y Entr. K- Act. Financ. y Seguros seguros, que regIStra en agOSto de 2021 su maximo
L Act. Inmobilarias desempleo registrado pospandemia.



Resumen de datos del mercado laboral. Registros. Visualizacion del impacto de la crisis COVID-19

Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacién (%) respecto
REGISTROS DE EMPLEO . .
Septiembre 2021 interanual (%) al peor momento de la serie (*) al mejor momento de la serie (*)
. o™ ESPANA ™ ESPANA ™ ESPANA
Paro Registrado “ e [ v | [ o |
(*) Mar 13 (*) Feb 13 (*) Jun 06 (*) Jul 06
Total 411.416  3.257.802
Hombres 170.162 1.325.563
Mujeres 241.254  1.932.239
Industria 22.751 265.187
Construccion 30.059 259.300
Servicios 324.818  2.306.301
Sin empleo anterior 30.599 278.403

Contratos Registrados

Total 249.838  1.923.846
Indefinidos 51.755 216.688
Temporales 198.083  1.707.158

Afiliacion media S. Social

Total 3.288.252 19.531.111
Hombres 1.731.302 10.443.359
Mujeres 1.556.942  9.087.710
Régimen General 2.871.935 16.146.403
Régimen Auténomos 412.554  3.319.875
(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado diendo a los valores maxil o minil de los totales de cada bloque: Total Paro, Total contratos y Total dfiliacion.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social y Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones

Paro registrado Afiliacion media a la Seguridad Social
Miles de personas Miles de afiliaciones
B  eecesmesesmemmmesnemes e ORI 20.000
19.500
3.300
2 2 19.000
B B '
= S 3.100
& © & 18.500 -
° £ -] £
k & B 2900 18.000 &
= w = ul
5 5 17.500
§ § 2.700
17.000
2.500
S (I Sl 2.000 16.500
200 1.500 2.300 16.000
sep.-09 sep.-11 sep.-13 sep.-15 sep.-17 sep.-19 sep.-21 sep.-09 sep.-11 sep.-13 sep.-15 sep.-17 sep.-19 sep.-21
Fuente: MTYES Fuente: MISSYM



Resumen de datos del mercado laboral. EPA

ENCUESTA DE Ultimo dato disponible Variacién Variacién (%) respecto Variacién (%) respecto
POBLACION ACTIVA Il Trim. de 2021 interanual (%) al peor momento del ciclo (*) al mejor momento del ciclo (*)
™ ESPANA ESPANA w™ ESPANA
P o cspan [ | [ v [ o
(*) 1-05 (*) I-05 (*) I1-21 (*) 1-12
Total 3.553.900 23.215.500 o P s 00
58 113 12
Hombres 1.786.700 12.248.000 & | EX 0.0
38 0,2 -4,2
Mujeres 1.767.200 10.967.500 o2 — o 00
78 27,0 24
(*) 1-14 (*) I-14 (*) IV-19 (*) I1-07
Ocupados 3.124.100 19.671.700 = ——es 16
57 16,1 52
Hombres 1.582.800 10.608.500 g2 — s 26
a7 15,7 12,9
Mujeres 1.541.300  9.063.100 68 28 06
7,0 16,4 57
(*) 1-13 (*) I-13 (*) IV-05 (*) 111-06
Parados 429.800  3.543.800 0s =7
52 -43,6
03 2,5 [
Hombres 203.900 1.639.500 a7 512
13 -32,6 [
Mujeres 225.900 1.904.300 120 34,8
Tasa de Actividad (*) n-20 (*) n-20 (*) Iv-10 (*) 1-12
-7 I
Total 63,6 58,6 M : R
5,3 I——
Hombres 67,6 63,6 - 38
e 10,1 03l
Mujeres 60,1 53,8 38 0.2
I 4 01
a2 - 4,0 05
Poblacion 16-64 aiios 79,6 75,0 0t =
4,9
Extranjeros 82,1 70,4 >
Tasa de Paro (*) IV-13 (*) I-13 (*) 1-06 (*) 11-07
5.4 [
Total 12,1 15,3 116
=0 [
Hombres 11,4 13,4 133
=7 [
Mujeres 12,8 17,4 9,9
Menores de 25 afios 34,0 38,4 185
-145 [
Extranjeros 18,0 23,8 15,4
(*) Los mejores y peores momentos de las series se han fijado diendo a los valores maxil o de los totales de cada bloque: Total Activos, Ocupados, Parados, Tasa de actividad, Tasa de paro.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Encuesta de Poblacion Activa.

Ocupados EPA

Miles de personas

Comunidad de Madrid

2.600
11-09 110 1-11 11-12 1I-13 [I-14 1I-15 [I-16 1I-17 11-18 [I-19 1I-20 II-21

Fuente: INE

19.500

18.750

18.000

17.250

16.500

Espafia

Comunidad de Madrid

150

Parados EPA

Miles de personas

Espafia

1-09 1I-10 II-11 [-12 1-13 1I-14 1I-15 [I-16 1-17 1I-18 [-19 11-20 1I-21

Fuente: INE



La inflacion de la Comunidad de Madrid escala hasta el maximo de los ultimos diez afios impulsada por el

ascenso imparable de los precios de la electricidad. La inflacion subyacente consolida su recuperacion

Inflacién en la Comunidad de Madrid
Tasa de variacion interanual del IPC (%)

4,0
3,6

General
3,0

2,0

0,91,0
| i / 09
0,0 4 \/—J
04 u Subyacente
-1,0

-2,0
20192020 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21
Fuente: INE
Inflacién general vs subyacente
6
5
4
3
2
1
0
&
S &S E® ST LS S @ S S
Fuente: INE IPC general ago-21 H |PC general sep-21 ® Subyacente sep-21
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sep-20
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jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22

Fuente: Datos histéricos INE; *Prevision 2021 FUNCAS

En septiembre, la inflacion de la Comunidad de Madrid
anota el 3,6% y la subyacente se situa en el 0,9%; el
diferencial mas amplio en la historia del indice.

v" Unmes mas, la contribucidon mas relevante sobre la subida
de la inflacion proviene del grupo ‘Vivienda’, el mas
inflacionista: 10,8%; el encarecimiento constante de la
electricidad es el origen. Asi, el subgrupo Electricidad, gas
y otros combustibles alcanza una tasa interanual en
septiembre del 29,9%.

v" Enla subida mensual del 0,9%, los grupos que mas influyen
al alza son ‘Vivienda’, ‘Vestido y calzado’ y ‘Restaurantes y
hoteles’.

v En Espafia, la inflacidn se eleva hasta el 4,0%, la mas alta
de los ultimos 13 afios. La subyacente anota el 1,0%.

En septiembre, once de las diecisiete comunidades
registran una inflacion superior al 4,0%. La subyacente
se situa por debajo del 1,3% en todas las regiones.

v" Todas las comunidades elevan su inflacién en septiembre
entre 0,5 y 1 punto. Castilla-La Mancha anota la mas alta
con un 4,8%, la Comunidad de Madrid la segunda mas baja.

v’ Las subyacente sube también en todas las regiones entre 1
y 5 décimas. Baleares y Galicia anotan el 1,3%, la mas
elevada. El diferencial mas amplio entre la inflacion
general y la subyacente se da en Castilla-La Mancha (3,8
puntos).

V" La inflacién en la zona del euro, segun las previsiones de
Eurostat, se situa en septiembre en el 3,4%.

Segun las previsiones de septiembre de Funcas, la
inflacion en Espaia se mantendra por encima de 4,8%
en el dltimo trimestre del aio.

V' Se realizan las previsiones bajo el siguiente escenario:
estabilidad en el precio del petrdleo, que ha llegado en los
ultimos dias cerca de los 85 ddlares/barril; y estabilidad en
el precio de la electricidad hasta final del | TR 2022, con un
posterior descenso.

v" Para el indice general, la media anual de 2021 es del 2,9%,
con una cifra en diciembre del 4,8%. Para el 2022 la tasa
media sera del 2,3%, con un valor en diciembre del 0,7%.

v la subyacente ascenderd paulatinamente hasta el 1,2% en
diciembre, con una tasa media del 0,6% en 2021.



Los datos mas recientes de consumo e inversion presentan en su mayoria signos so6lidos de recuperacion

Matriculacion de turismos

Comunidad de Madrid

50.000 Niveles y tasas de variacién de 2021 respecto a 2019 y 2020.

w
2 45.000
.g 40.000
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2 30000 2019
..E 25.000 2020
£ 20.000 = 2021
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0
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‘S 100 59 e TV 2021
© 'y
= 0 — = ——=_ | /2019
S 100 e ln TVA
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8 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
i Informacién histérica de la serie (desde 2002):
Fuente: DGT. Maximo:47.613 (jun-18)  Minimo: 1.118 (abr-20)
ICM
Comunidad de Madrid
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Informacion histérica de la serie (desde 2005):

Fuente: INE. Maximo: 159 (dic-06)  Minimo: 76 (ago-14)

Inversion empresarial. Comunidad de Madrid
Afio movil. Tasa de variacioninteranual (%)

2021
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Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismoy DGT

Las matriculaciones en septiembre superan los niveles

previos a la pandemia.

v

En septiembre la matriculacién de turismos cede un 1,9%
interanual, hay que tener en cuenta que la comparativa se
realiza con el mejor mes de septiembre de la serie, siendo el
actual el segundo con mayor volumen de matriculacién, con
24.440 unidades, 7.794 vehiculos mas que en agosto. La
comparativa con 2019, que habia sido negativa en el mes
anterior, arroja en septiembre una tasa positiva del 5,9%.

En el acumulado enero-septiembre, se han registrado
276.953 matriculaciones un 30,1% mas que en 2020 cuando
presentd una caida del 29,1%. Respecto al acumulado de
2019, se han matriculado 23.148 unidades menos, lo que
supone un descenso del 7,7%, lastrado por el dificil inicio de
afio y la crisis de los microprocesadores.

Continta el avance del indice de Comercio al por Menor.

v

v

El ICM en agosto experimenta su sexto aumento interanual
consecutivo, 0,6% en la cifra de negocio, si bien es el mas
moderado de los anteriores, comparando con agosto de
2019 también crece, un 3,2%. En el acumulado del afio el
avance es del 10,0% (+3,2% respecto a 2019). El indice de
ocupacidn aumenta un 2,7%, quinta tasa positiva tras trece
meses de descensos, pero cede un 0,7% con respecto a
agosto de 2019; en el acumulado del afio crece un 0,3%,
(-1,9% en la comparativa con 2019).

El consumo de gasolina en agosto anota su sexto
crecimiento interanual, 14,1% y el maximo nivel para este
mes desde 2007; el de gasdleo presenta un descenso del
8,1%. Con respecto al mismo mes de 2019, los consumos
de gasolinas avanzan un timido 0,2% y los de gasdleos
ceden un 10,7%. En el acumulado anual aumentan
interanualmente las gasolinas un 27,0% y un 4,0% los
gasoleos (-4,5% y -13,8% frente a 2019 respectivamente).

Buen comportamiento de los indicadores de inversion.

v

10

Las matriculaciones de vehiculos comerciales ceden un
13,5% interanual, debido a que la comparativa se realiza con
el mejor septiembre desde 2006, (+24,4% respecto 2019). En
el acumulado de 2021 aumenta un 37,0% interanual, 4,8%
comparando con los nueve primeros meses de 2019.

La importacién de bienes de equipo en agosto, retorna a
tasas positivas, 2,2%, (2,0% respecto a 2019) y alcanza el
mayor volumen para este mes desde 2007. En el acumulado
aumentan un 7,6% (-2,3% respecto 2019).



En agosto, la balanza comercial de bienes de la Comunidad de Madrid registra de nuevo crecimientos

extraordinarios, tras la moderacion de julio, con volimenes maximos en ambos intercambios y, este mes, sin el
empuje de la comparativa interanual

Las exportaciones madrileias se incrementan en agosto

un 50,7% interanual, la region que mas contribuye al
Balanza comercial C. de Madrid

Tasa de variacion interanual (%) aumento de las ventas de Espaina; y las importaciones

120 crecen un 33,1% interanual.
100 v" Las ventas ascienden a 3.199 millones de euros, cifra record
80 para un mes de agosto y un 60,5% mas que en el mismo mes
Exportaciones . X .
60 de 2019. Las importaciones contabilizan un volumen de
50,7 . . .
40 " 5.999 millones de euros, el mejor agosto de la serie y un
20 25,9% mas que en el de 2019.
4,841 Importaciones \/ . .,
o En el acumulado enero-agosto de 2021, Madrid se sitUa en
20 39,2 maximos historicos para ambos intercambios, y es la
20192020  ago-20 dic-20 abr-21 ago-21 segunda mayor contribucidn a las ventas espafiolas en 2021.
Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, Ministerio Industria, \/

- . o
Comercio y Turismo. Espafia incrementa sus exportaciones este mes un 25,1%

interanual y las importaciones avanzan un 33,9% interanual.
(17,4% y 13,4% respectivamente respecto a agosto 2019)

En agosto, nuevo impulso de Productos farmacéuticos

Exportaciones/Importaciones 6 TARIC mayor volumen

AGOSTO 2021 Volum,  T.V.A.  contr. Tav.2019] tanto para las ventas como para las compras.

TOTAL EXPORTACIONES 3.198,5 50,7 60,5
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 941,5 2538 31,8 2677 V" Productos farmacéuticos en cifras records en un mes para
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 341,6 314,2 12,2 322,5 .
R TS UL SV Ao G E e = las ventas, casi el 30% de todo lo exportado corresponde a
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 242,5 140 14 5,0 este capitulo. Y volumenes muy elevados para las compras,
85 APARATOS Y MATERIAL ELECTRICOS 187,0 -6,6 -0,6 -3,6 .
71 PIEDRA, METAL. PRECIO.; JOYER. 160,2 251 15 63,0 que suponen el 21,5% del total importado en agosto.

ICTACIMEORIACIONES SEEEHY ERH 222 V' Combustibles; aceites minerales ejerce la segunda
30 PRODUCTOS FARMACEUTICOS 1.290,0 120,9 15,7 90,3
27 COMBUSTIBLES, ACEITES MINERAL. 758,2 191,3 11,1 4034 contribucion mas elevada en agosto y con volimenes en
85APIARATOSYMATERIAL ELECTF?ICOS 726,6 10,9 1,6 10,3 records en un mes para ambos intercambios.
84 MAQUINAS Y APARATOS MECANICOS 602,6 -0,3 0,0 3,9
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; TRACTOR 3730 234 16 34 v Vehiculos automdviles; tractores modera sus ventas en
90 APARATOS OPTICOS, MEDIDA, MEDI 229,9 1,1 0,1 8,6

agosto, influido por la escasez de microchips con
repercusidn en las cadenas de produccion.

Fuente: Secretaria de estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo

La exportacion de vacunas Moderna a Bélgica, le sitian

E taci | taci del i .
xportaciones/Impor avc;r:riine o RS en el tercer puesto del ranking de 2021 (el 13 en 2020).

AGOST0/2021 Volum. VA Contr.  TV(2019) | v/ Bélgica, seguida a distancia de Reino Unido y Portugal,
TOTAL EXPORTACIONES 3.198,5 50,7 60,46 ) o o
017 Bélgica 622 20891 280 20052 ejercen este mes las contribuciones al crecimiento de las
010 Portugal 3922 50,6 6,2 44,0 exportaciones mas elevadas.
006 Reino Unido 326,1 100,6 7,7 894 | o ) ) )
001 Francia 310,2 23,3 28 58,7 Las compras madrilefias a Suiza, seguidas de las realizadas
004 Alemania 208,0 01 0,0 16,6 a Francia y EEUU son las que mas influyen al alza en el
TOTAL IMPORTACIONES 5.999,0 33,1 25,90 ] i
720 China 705,3 01 0,0 12,7 avance de las importaciones.
004 Alemania 672,4 124 16 51| v Lascompras madrilefias a China son las de mayor volumen,
001 Francia 666,2 63,4 5,7 44,6 o i . )
039 Suiza (d.01/01/95) 518,5 4410 94 312.8 a pesar de ser el Unico pais del ranking del que se importa
400 Estados Unidos 462,0 124,6 57 62,6 en agosto menos que hace un afo.

Fuente: Secretaria de estado de Comercio, Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
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Recuperacion asimétrica de las distintas actividades productivas, con la mayoria de indicadores atin por debajo

de los niveles precovid

Progresiva mejora del sector servicios.

V" EIASS avanza un 19,2% en agosto (15,2% interanual en lo que

Recuperacion de la actividad turistica en la va afio). Aunque la actividad del sector en 2021 se mantiene

Comunidad de Madrid

. o . . .
Tasas de variacion de 2021 respecto al mismo mes de 2019 aun un 7'9A’ por debaJO de los niveles prepandemla, se

0 aprecian avances en los tres Ultimos meses, especialmente en
-10 o .

2 agosto, situandose un 2,0% por debajo del agosto de 2019.
30 v" El comercio minorista es una de las actividades que esta
-40 recuperandose de manera mas clara, creciendo incluso
-50 / 3 487 respecto a los niveles previos al inicio de la crisis.

-60 ! 1 .

434 v" El transporte urbano sigue ganando tono respecto al

-70

%0 desplome de 2020 y, aunque progresa también en el retorno
90 a los niveles anteriores a la COVID, en el ultimo mes se situa

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic aun un 28% por debajo.

Fuente: Coyuntura Turistica Hotelera ENTR.VIAI @ PERNOCTACIONES ® VIAJERBARAIAS . . o L.
(INE) y Ministerio de Transportes Contindan mejorando los indicadores turisticos, con un

importante impulso en julio y agosto, en consonancia con la
mejora epidemioldgicay el levantamiento de las restricciones.

i Los indicadores industriales se mantienen por debajo de
Indice de Produccién Industrial

Comunidad de Madrid
indice y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020.
120

los niveles precovid.

v Tras el repunte experimentado entre marzo y mayo y la

100 posterior normalizacién de sus tasas, el indice de Produccién
E 80 w2018 Industrial en los ultimos meses refleja cierto estancamiento
= jz _222 frente al afio anterior, con un aumento en agosto del 0,2%
2 interanual (-4,2%frente a agosto de 2019, situandose también

0 por debajo en el acumulado enero-agosto, un 3,1%).
45 %E 0,2} T V" El indice de cifra de negocios en la industria aporta cierto

g0 4{ é_ R o .

E;g;g o o :2 '-%g, optimismo, con un avance interanual del 22,4% en agosto
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ™ (4,7% por encima de agosto de 2019); se avanza en la
Informacién histrica de la serie (desde 2004): recuperacion de los niveles previos al estallido de la pandemia,

Fuente: INE. Maximo: 153 (mar-07)  Minimo: 79 (abr-20)

limitando al 5,7% la caida respecto a 2019 en lo que va de aiio.
La construccion al alza de la mano del mercado residencial

Compraventa de viviendas v Excepcionales datos de licitacion en julio y agosto que, junto

Comunidad de Madrid

 Niveles y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020. con el registrado en abril, impulsan el importe licitado en 2021

oo un 21,7% por encima del acumulado enero-agosto de 2020,
0 ;ggg o hasta su valor mas elevado desde 2010 y que tiene como
§ iggg 2020 principal tractor al segmento de edificacion.
- o " 202 V" Se diluye el incremento interanual de los visados de viviendas
1.000 en el inicio del tercer trimestre. Hasta julio, los niveles de 2021,

0
150 si bien superan los de 2020, se mantienen por debajo de 2019,

i TVA
100 2021 .. .
S 50 48,4 —e—v2om (-36,8% el n2 de viviendas, -19,7% el presupuesto visado).
2% ) é 2 1

-50 el v" El mercado inmobiliario prosigue su singular dinamismo: las
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Informacidn histérica de la serie (desde 2007):
Fuente: INE. Méximo:8.214 (feb-07)  Minimo:2.532 (sep-13) agosto, con el mayor nimero de operaciones desde 2007. Las

Tasas de
variacio

compraventas de viviendas crecen un 45,9% interanual hasta

hipotecas sobre vivienda se acercan a niveles prepandemia.
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Los empresarios madrilefios optimistas ante el final del afio, recuperan el impulso emprendedor precrisis y la

Comunidad de Madrid consolida su posiciéon como lugar de acogida de empresas de otras regiones

La creacion de empresas en agosto, maximo histdrico

para este mes de la serie, datos desde 2004.
Sociedades mercantiles creadas

Comunidad de Madrid v En agosto se crean 1.419 entidades, el mayor volumen para

3,000 Niveles y tasas de variacion de 2021 respecto a 2019 y 2020. unh mes de agosto de la serie (datos desde 2004) que, si bien
8 . . . .
5 2500 es un 31,1% inferior a julio, aumenta un 15,6% interanual y
o
g 200 m 2019 un 25,1% respecto a agosto de 2019. El capital suscrito
€ 1500 2020 . .
8 alcanza los 77,6 millones de euros, creciendo un 83,2%
o 1.000 = 2021
o .
2 500 respecto al mismo mes de 2020 (+8,2% respecto a 2019),
0 elevando la capitalizacién media por empresa a 54.654€.
=150 g i TVA J
100 . . .
S 18750 1. S Madrid constituye en agosto el 22,5% de las empresas
88 0 . > /2019 = [*) i id i
& g 50 A creadas en Espafia y el 21,2% de la inversidon nacional se
- 2020
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic realiza en Madrid, siendo la capitalizacion media por

Informacion historica de la serie (desde 2004):

o s . ~ .
Méximo: 3.095 (mar-07)  Minimo: 515 (abr-20) empresa un 5,7% inferior a la media espafiola. La comunidad

de Madrid lidera la clasificacién regional en constitucién de

nuevas sociedades e inversion realizada por las nuevas

empresas, en el mesy en los ocho primeros meses de 2021.
Empresas que cambian su domicilio a otra region Madrid contintia atrayendo empresas de otras regiones.

Fuente: INE.

Empresas quelleganala C. de Madrid Empresas que salende la C. de Madrid \/ Segﬂn datos de AXESOR' en el acumulado enero—septiem bre

ene-sep 2021 ene-sep 2021

1.668 compaiias han cambiado su domicilio social a la
Comunidad de Madrid, la mitad de ellas industriales o
dedicadas a actividades profesionales y administrativas
(37,9% vy 12,1% respectivamente). Las CC. AA. de origen mas
frecuente son Andalucia, con el 23,3% del total de las
llegadas, seguida de Catalufia, 20,7%. El saldo con las

= Andalucia Catalufia = Catalufia Andalucia . .
 Valencia = Castillala Mancha * Valencia * Castillala Mancha empresas que se trasladan fuera de la Comunidad de Madrid
Castilla Leén RESTO CC.AA. Castilla Leén RESTO DE CC.AA. . . . .,

Fuente: Axesor Total entradas 1668 Total salidas 1177 sigue siendo positivo, 491 empresas a favor de la region.
Tras un tercer trimestre que ha resultado peor de lo
esperado, las expectativas repuntan en el cuarto.

Indicador de Confianza Empresarial Armonizado v" El indice de confianza empresarial de la CM cede en el IV
TR un 0,2%, tras cuatro trimestres de subidas consecutivas.
Situacion del trimestre anterior Expectativas del trimestre entrante

En Espafia crece un 1,1%, si bien se desacelera mas de 10
puntos. El balance de situacién actual para el trimestre

202172 202172 .y . P . z
recién concluido se situa en -6,8 puntos, deteriorandose
I . 2,1 puntos con respecto al saldo del trimestre anterior y
20T 202173 evidenciando una percepcién peor a la esperada para este

0,9
momento en el Ill TR: +1,1 puntos.

I 2,3
2021T4 2011 " por segunda vez desde el inicio de la pandemia, las

expectativas para el trimestre entrante se saldan en

-2,6

-40 -20 0 -30 -20 -10 0 10
Fuente: INE Y 1A .
Nota: salde, de respuestas positivasy negativas. e s - Espat positivo en la region, 2,3 puntos, y al alza (+1,1 en el lll TR);
Tanto la si i6n como las ivas pueden

en el conjunto nacional el saldo continda en negativo, -2,6
puntos, empeorando las expectativas de los empresarios
en 1,7 puntos respecto al trimestre anterior, cuando se
hallaba ya cerca de la neutralidad, -0,9 puntos.
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