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El contexto econémico general, en un vistazo...

Estimaciones trimestrales de crecimiento regional AIREF. |-18
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- Segun las ultimas estimaciones de AIREF, el crecimiento del PIB de
Madrid habria mantenido un gran dinamismo en el | TR 2018,
situdndose en el 3,4% interanual, uno de los mayores ritmos de
avance de las CC.AA. y cinco décimas superior a la media nacional.
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- Nuevas mejoras del mercado de trabajo en abril: el paro
registrado cae un 6,8% interanual (aunque estda suavizando el ritmo
de reduccion) y la afiliacion continda aumentando a buen ritmo
(3,9%). La tasa de paro EPA se situa en el 13,4% en el | TR 2018.
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- La inflacién en la Comunidad de Madrid remonta en febrero y
marzo, tras flexionar a la baja en el IV TR 2017. En marzo, alcanza
una tasa del 1,4%, dos décimas por encima de Espafa. La
subyacente aumenta dos décimas, anotando también el 1,4%.

Resumen de previsiones 2018
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- Revisiones al alza en las previsiones de crecimiento de la
Comunidad de Madrid para 2018 de algunos centros de prediccidn:
el promedio de las disponibles se eleva ahora al 3,1%, cuatro
puntos por encima de Espania, situdndose entre el 2,7% vy el 3,4%.

Balanza comercial C. de Madrid
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

- Se mantiene la desaceleracion de las exportaciones de bienes
iniciada en la parte final de 2017, empeorando en los primeros
meses de 2018. Las importaciones contindan mostrando una
progresion favorable, a pesar de frenarse en febrero..
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- Madrid sigue siendo la regién preferida para la inversion
extranjera en Espafia: en el IV TR 2017 concentra el 80,7% del total
nacional. En este periodo, la inversidon emitida por nuestra region al
exterior representa el 46,0% del total.




La industria madrilefia continuo creciendo en 2017

Crecimiento sectorial no agrario
Comunidad de Madrid y Espaiia

Tasas de variacidn interanual de los indices de volumen
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Tasas interanuales de variacion (%)

3,7 3,7 PIB CM -
,3

3,1 PIB ESP

2016 2017 I-16 II-16 WI-16 Iv-16 1-17  1-17 1-17 Iv-17 I-18

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

Fuente:

INE (Indicador adelantado del PIB, base 2010) e IECM (CRTR base 2013)

Dato | TR 2018: estimaciones Consejeria de Economia, Empleo y Hacienda

Los datos de la primera estimacidon de la CRE reflejan un

crecimiento de la industria madrileiia del 1,8% en 2017.

v

El INE publicé a finales de marzo la primera estimacion del
crecimiento de las regiones espafiolas en 2017. Segun estos
datos, el PIB de la Comunidad de Madrid crecié un 3,4%
frente a 2016, tres décimas por encima del conjunto nacional.

La industria registré un ritmo de avance del 1,8% (dos puntos
menos que en 2016), siendo el Unico de los grandes sectores
de actividad que crecié por debajo de la media de nuestra
region. También mostrd una evolucién menos dindmica que el
VAB industrial nacional, que aumentd un 3,7%.

Las ramas manufactureras mostraron un comportamiento
mas favorable, con un ritmo de crecimiento del 2,3%, aunque
también se desaceleraron frente a 2016 (3,0%). El resto de
ramas industriales se mantuvieron practicamente estancadas,
con un aumento del 0,7% respecto al aio anterior.

El peso del sector industrial en la economia madrileiia se

ha mantenido estable en los ultimos afos.

v

Los datos del INE reflejan que, en los diez ultimos anos, el
VAB industrial ha mantenido un peso en la estructura
sectorial de Madrid bastante estable, en torno al 11,0%.

La construccion, por el contrario, ha reducido su
participacién sobre el VAB; desde el afio 2008, lo ha hecho
en mas de cuatro puntos, hasta el 4,5%.

Los servicios, debido a su gran dinamismo, han reforzado su
posicion en la estructura sectorial de la economia
madrilefia, pasando de representar un 79,9% del VAB total
en 2008 a suponer un 84,6% del total en 2017.

Los datos de la Contabilidad Regional Trimestral de la

Comunidad de Madrid dibujan un perfil de crecimiento del

VAB industrial muy ligeramente desacelerado en 2017.

v

v

Segun la informacién publicada por el Instituto de Estadistica
de la Comunidad de Madrid el pasado febrero, la industria
de la regidn crecidé un 2,8% en 2017, tres décimas mas que
en 2016. No obstante, la trayectoria trimestral mostré una
muy suave desaceleraciéon, finalizando el afio con un
crecimiento interanual del 2,7% en el IV TR 2017.

Segun estimaciones de la Consejeria de Economia, Empleo y
Hacienda, el VAB industrial parece haber mantenido un
crecimiento en el | TR 2018 muy similar al que registré en el
trimestre anterior.




Los indicadores de produccion del sector industrial de nuestra region siguen creciendo, destacando como muy
favorables los ultimos resultados del IPI del mes de marzo

Los datos de marzo modifican el perfil de crecimiento del

IPI en la Comunidad de Madrid, apuntando una mejora

indice de Produccién Industrial (IP1) del indicador.

Tasa de variacion interanual sobre datos corregidos de
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estacionalidad y calendario (%) v" El dato de marzo ha roto con la atonia de los Gltimos meses,

6,0 con un crecimiento interanual CVEC del 6,0% en la
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= / Comunidad de Madrid (5,1% en Espafa).

) v A pesar de las caidas registradas en enero y febrero, en el
conjunto del I TR 2018, el IPI crece en términos CVEC un
1,0% interanual en nuestra regién gracias al buen
comportamiento de marzo. En Espafia el avance del | TR
CVEC se situa en el 2,9%.

20162017 mar-17 jun-17 sep-17 dic-17 mar-18 v’ Este repunte se debe principalmente a un considerable
Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE aumento del IPI de bienes de consumo, al que se ha unido
una favorable evoluciéon de los componentes de energia y
bienes de equipo.

indice de entrada de pedidos en la industria La entrada de pedidos de la industria madrileiia

Afio movil. Tasa de variacion interanual (%) experimenta una progresiva mejora en los ultimos meses.
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v" Buen inicio de afio para la entrada de pedidos en la industria
madrilefia. En el acumulado de los dos primeros meses de
2,1 2018 (ultimos datos publicados) el ritmo de crecimiento del

indice de entrada de pedidos en la industria de la
Comunidad de Madrid se situa en un 3,7%, cuatro décimas
mas que el mismo periodo del afio anterior.
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10 5 V" Sin embargo su crecimiento contintda siendo mas moderado
-12 que el observado para el conjunto de Espafia, 3,1 puntos por
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del 6,8%.
i La cifra de negocios de la industria madrilefia presenta un
Indice de cifra de negocios de la industria N . )
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12,2 Por su parte, el indice de la cifra de negocios de la industria
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de la Comunidad de Madrid presenta en el acumulado de

enero y febrero de 2018 un crecimiento interanual del 4,7%,
perdiendo 2,1 puntos respecto del mismo dato del afio

° 4,6 L anterior. Continla intensificando, asi, una tendencia de
crecimiento desacelerado que se inicié a principios del
pasado afio.

v En relacién al dato nacional, el crecimiento interanual
20162017 feb-17 may-17 ago-17 nov-17 feb-18 acumulado de Madrid se sitla 2,2 puntos porcentuales por
Fuente: INE debajo de la cifra media de negocios de la industria nacional,
gue crece en el mismo periodo el 6,9%.




En términos interanuales, cae ligeramente la ocupacion en el sector industrial de la Comunidad de Madrid y
repunta la cifra de los parados industriales.

La EPA del | TR 2018, en la Comunidad de Madrid y en

términos interanuales, pierde ocupados en la industria y
Ocupacion y paro en el sector industrial

N detecta un nuevo repunte de los parados industriales.
Tasa de variacion interanual (%)
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interanual, lo que supone 4.800 parados mas y una cifra final
Fuente: EPA (INE) de parados industriales de 15.300 personas. Los parados en
la industria se venian reduciendo, en términos interanuales,
en 16 de los ultimos 20 trimestres con la excepcién de los
Ramas industriales con mayores ganacias y pérdidas de ocupacion repuntes en el [ TR 2016, Il y IV 2017 y | 2018.
C. de Madrid
Diferencias interanuales (miles de personas) En el I TR 2018 el aumento interanual del empleo
I trimestre 2018 I trimestre 2018 industrial en ‘Industria manufacturera’ y en ‘Agua,
Caucho y pléstico O manifocturasY 65 saneamiento y residuos’ no compensa la pérdida de
O o Bebidasy tabaco 6,2 ocupados en las otras ramas.
Productos metalicos Vehiculos y sus piezas  -6,1
s rerginctéctiooy e 54 v la caida de empleo interanual en el sector industrial
Agua, saneamiento y Productos s madrilefio se explica con la pérdida de 1.100 y 5.400
residuos farmacedticos !
Confeccion Metilicas bidicas a0 ocupados en ‘Industrias extractivas’ (peso sobre el total de la
Voterial electrénico ordenadoresy . industria del 0,3%) y en ‘Energia eléctrica y gas’ (peso 7,3%),
maquinaria ae precision . .
st lictens ndustria del muchle e que no compensan el crecimiento de 1.700 ocupados en la
Conuersy e ce Otrasalimenticias . ‘Industria manufacturera’ (peso del 85,4%) y de 3.800 en
Cemento y derivados Industrias extractivas -1,1 lAgual Saneamlento y res’dUOS’ (peSO 7,0%).
80 60 40 20 00/ pascendiendo al detalle de rama industrial, en el | TR 2018,
Fuente: EPA, INE
las 12 ramas que han creado ocupacién interanual han
generado mas de 39.000 empleos en el periodo y suponen el
Paro registrado y AfiliaciénalaS.S.enla 39,3% de los empleos totales en la industria.
industria. C. de Madrid . . .
‘o Tasa de variacién interanual (%) El paro registrado sigue bajando, aunque con menos
intensidad y la afiliacion mantiene su crecimiento.
0,0
v El paro registrado en la industria de la Comunidad de Madrid
-5,0 se redujo un 10,1% interanual en abril de 2018; aunque
100 Paro registrado modera el ritmo de caida lo sigue haciendo con tasas
-10,1 negativas interanuales de 2 digitos desde mediados de 2014.
150 135435
V" La afiliacién a la S.S. en la industria madrilefia aumenta un
-20,0 2,9% interanual en marzo de 2018, ultimo dato disponible,
20162017  abr-17 jul-17 oct-17 ene-18 abr-18

manteniendo crecimientos interanuales superiores al 2,6%
Fuente: MEYSS

desde principios de afio.




El comercio exterior de bienes industriales muestra signos de flaqueza en el comienzo de 2018; el Gltimo dato
publicado, correspondiente al mes de febrero, refleja un moderado retroceso de la actividad exportadora.

Comercio exterior de productos industriales*
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio, M2 Eco. y Competitividad

* Comercio de productos incluidos en las CNAE B, C, D y E.
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Durante enero-febrero de 2018 las ventas de bienes
industriales realizadas desde la Comunidad de Madrid
se reducen un 3,3%.

v’ las exportaciones de productos industriales realizadas
por la Comunidad de Madrid registran un avance en
enero del 2,1% y un retroceso en febrero del -8,2%; éste
ultimo, resultado de una desfavorable comparativa con
unos muy buenos datos de febrero de 2017, cuando se
vendid una importante partida de Mdquinas y aparatos
mecdnicos con destino a Francia.

v’ las importaciones de bienes efectuadas por la industria
avanzan un 6,1% en el acumulado hasta febrero de 2018.
En enero se comprd un 12,9% mas que en enero de 2016,
mientras que en febrero practicamente se repitié la cifra
de hace un afio (-0,1%).

En Espana las exportaciones de productos industriales
siguen creciendo, aunque ralentizan el ritmo de avance.

v" En los dos primeros meses de 2018 las ventas industriales
espanolas al exterior aumentan un 4,5%. En enero se
vende un 6,7% mas que hace un afio, aunque en febrero
se ralentiza el ritmo de avance hasta el 2,4%.

v" En cuanto a las importaciones, el avance interanual en el
acumulado enero-febrero es del 3,4%, gracias al impulso
de enero, con un incremento interanual del 7,8%; no
obstante, en febrero, al igual que sucede con las
exportaciones, se frena su buena evolucién, con una
reduccion del -0,9%.

Las exportaciones de Vehiculos y automoviles son las
gue mas contribuyen positivamente a la tasa interanual
en el inicio del 2018. Combustibles y aceites minerales
los que mds aportan a la tasa de las importaciones.

v En los meses de enero y febrero los productos mas
exportados son los farmacéuticos, el 13,7% del total de
ventas, aunque aminora su volumen de actividad respecto
al mismo periodo de 2017.

4 Aparatos y material eléctrico resulta lider de los
productos mds demandados, acaparando el 13,3% del
total de bienes comprados, y es la segunda contribucion

interanual de las

positiva mas elevada a la tasa

importaciones en el acumulado de enero-febrero.




La inversion exterior recibida en la industria madrilefia en 2017 aumenta un 8,7%, mientras se modera la

emision de inversion industrial al exterior.

Inversién Exterior Directa. Sector industrial”
Peso de la C. de Madrid en Espafia (%)

50 /\
40 37,0

30,9 ’

IDE Recibida

2016 2017 Iv-15 I-16 1I-16 I-16 Iv-16 I-17 1-17 1I-17 IV-17

* Sector de la empresa espafiola
Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad

IDE Recibida por el sector industrial de la
Comunidad de Madrid

Distribucidn territorial (%)

Procedencia* 2016 2017 IVTR 17
Europa 41,6 87,8 82,5

Zona del euro 41,3 36,2 82,5
América 37,2 11,5 16,3

EE.UU. 24,4 0,8 0,0

Latinoamérica 12,3 6,4 3,9
Asiay oceania 21,2 0,6 1,1
Africa 0,0 0,0 0,0
Total 100 100 100
IDF Aedbidaindustrs. 2.033.638 2.211.349 391.904
Miles de euros

* Pais dltimo
Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad

IDE Emitida por el sector industrial de la
Comunidad de Madrid

Distribucion territorial (%)

Destino* 2016 2017 IVTR 17
Europa 82,7 63,5 4,0

Zona del euro 82,7 63,5 4,0
América 16,6 18,6 243

EE.UU. 4,7 51 3,9

Latinoamérica 11,5 8,7 20,4
Asiay oceania 0,2 17,8 71,6
Africa 0,5 0,0 0,0
Total 100 100 100
5;:;";::1:::"“"3' 5375.632  1.785.748 405.280

* Pais inmediato
Fuente: S.G. de Inversiones Exteriores, M2 Eco. y Competitividad

La Comunidad de Madrid atrajo el 30,9% de la inversion
exterior en la industria espaiiola en 2017.

v" En el IV TR 2017, la industria de la Comunidad de Madrid
recibe una inversidn extranjera de 391 M€, un 57,4% inferior
a la del mismo periodo de 2016. Esta cifra supone el 37,0%
del total de inversion exterior en la industria nacional.

V' Enel conjunto de 2017, la inversidn recibida en la industria
madrilefia asciende a 2.211 M€, un 8,7% mas que en 2016.
Esta cantidad representa el 30,9% del total de inversion
exterior en la industria nacional y el 15,2% del total de
inversién exterior dirigida a la Comunidad de Madrid.

V" La inversién emitida por la industria de nuestra region,
asciende en el IV TR 2017 a 405 M€, el 32,2% del total
nacional, con un avance del 16,0% interanual. A pesar de esta
mejora, los datos para el conjunto de 2017 reflejan una
importante reduccion frente a 2016, del 66,8%, hasta
situarse en 1.786 M€, el 36,1% del total nacional.

En 2017 la mayoria de la inversién exterior dirigida a la
industria de la Comunidad de Madrid proviene de Europa.

v El 87,8% de la inversion extranjera en la industria madrilefia
en 2017 procede de Europa, un 36,2% de miembros de la
zona del euro. América aporta el 11,5% del total invertido
desde el exterior en nuestro sector industrial.

v' Destaca en 2017 el papel de Suiza como principal pais
inversor en el sector industrial de nuestra regidn,
concentrando un 51,6% del total de inversion exterior
recibida en el afio, destinada, en su gran mayoria a la rama
Fabricacion de otros productos minerales no metdlicos. El
siguiente pais en importancia es Luxemburgo, con el 14,5%
de la inversion exterior en la industria madrilefia.

La inversion emitida por la industria madrileiia se destina a
Europa (63,5%), América (18,6%) y Asia y Oceania (17,8%).

V" La inversién exterior de la industria de nuestra regién en
2017 se dirige principalmente a Paises Bajos, que concentra
el 44,6% del total invertido, seguido de Singapur y Portugal
(16,5% y 14,2% respectivamente).

v La inversién dirigida Paises Bajos se destina casi en su
totalidad al sector de Extraccion de crudo de petrdleo y gas
natural (el 93,8%) y una pequefia parte se dirige a la Industria
de la alimentacion.
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